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AKCIE Kurz 1 mésic 1 rok MSCI Europe
Indonésie 588 9,3% -26,5% 150

Filipiny 177 8,6% -20,9%

Vietnam 681 73% -86% U

MSCI Emerg. Markets 372 2,7% 14% 139

USA 267 -2,1% 4,9%

MSCI World 200 -25%  -1,7% 120

MSCI Europe 113 -51% -15,0% 110

Turecko 118 -12,0% -36,9%

Recko 2 -13,3% -48,0% 100

Polsko 101 -156% -40,2% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: MSCI, data v EUR

S druhou vinou Covidu pfisla i druhd vina vyprodeji na akciovych trzich, i kdyZ v porovnani s jarni panikou je toto jen
mirnad podzimni korekce, protoze trh s uréitou mirou pravdépodobnosti jiz druhou vinu ocekdval. Vyrazné se nyni
rozchdzi vyvoj na trzich v USA, Evropé a Asii. Zda se, Ze v Asii nyni zvladaji Covid mnohem Iépe. A asijskym trhim
navic hraje do karet pfipadné vitézstvi Bidena v prezidentskych volbach, coZ by mohlo pfinést zklidnéni ve vztazich s
Cinou. Hodnota akcii v Ciné v fijnu stoupla v prdméru o 6 %. Naproti tomu hodnota indexu MSCI Europe v fijnu
klesla 0 5 %. Pfic¢inou je postupny lock-down €. 2, ktery se postupné $ifi napfi¢ celou Evropou.

KOMODITY Cena 1 mésic 1 rok Ropa WTI (USD/barel)
Palmovy olej 3252 14,5% 33,1% 80

Cukr 14,36 9,9% 15,1%

Zemni plyn 3 7,0% 27,7% 60

Bavina 69 6,9% 7,0%

Zlato 1879 -0,4% 24,3% 40

Paladium 2215 -4,3% 23,2%

Platina 852 -4,6% -8,7% 20

Veprové maso 66 -9,6% 0,0%

Kakao 1605 -10,6% -13,8% 0

Ropa WTI 36 -10,7% -34,1% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD

Cena ropy se v fijnu propadla témér o 11 %. To by se v ndsledujicich par tydnech mohlo mirné projevit i do cen
pohonnych hmot na Cerpacich stanicich. Bude ale také zélezet na vyvoji kurzu koruny. Zajimavé je, Ze zatimco cena
ropy klesa, cena zemniho plynu na americké burze roste. V meziro¢nim srovndni cena ropy spadla o 34 %, naopak
cena plynu stoupla o 28 %. Vétsinou spolu tyto dvé komodity koreluji kladné. Tézko Fict, pro¢ tomu je nyni naopak.
Nadale v fijnu mirné korigovaly ceny drahych kovU. Zlato zistalo pod hranici 1900 dolar(i za unci. Nicméné patova
situace voleb v USA by pro zlato mohla byt pfizniva.

DLUHOPISY Vynos do splatnosti 10 let CR (vynos do splatnosti 10 let)
Némecko -0,63% 2°%

Svycarsko -0,54% 5 oo

Francie -0,34%

Velka Briténie 0,26% 1°%

USA 0,86% 109

Ceska republika 1,00%

Cina 3,25% 0%

Indie 5,88% 0,0%

Rusko 6,19% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: Trading Economics, data v lokdInich méndch

Rijen byl relativné klidny i na dluhopisovych trzich. U rizikovéjsich dluhopis@ (high yield) doslo koncem mésice k
mirné korekci, podobné jako u akcii. Jinak ale k Zadnému vyznamnému posunu drokovych vynost nedoslo.
Desetilety ¢esky statni dluhopis ma naddle vynos do splatnosti kolem 1 % p.a. JeSté o néco nizsi vynosy nesou
americké bondy. V eurozéné a ve Svycarsku jsou trokové vynosy statnich dluhopisti zaporné. V zasadé dnes vibec
neddva smysl investovat do tradi¢nich statnich dluhopis(. Solidni vynosy nesou pouze rizikovéjsi high yield
dluhopisy nebo dluhopisy na rozvijejicich se trzich. Ty ale maji vice méné kladnou korelaci s akciemi.

MENY Kurz 1 mésic 1 rok EMU (EUR/CZK)

Mexiko (MXN) 1,10 56%  -83% 28

Jihoafricka rep. (ZAR) 1,43 3,8% -5,0%

Korea (KRW) 2,06 3,5% 5% 2/

Velka Britanie (GBP) 30,21 1,3% 20% .

USA (USD) 23,30 0,2% 1,9%

EMU (EUR) 27,25 0,1% 6,8% 5

Brazilie (BRL) 4,03  -1,7% -29,7%

Argentina (ARS) 0,30 -2,3%  -22,6% 24

Turecko (TRY) 2,78  -7,0% -30,5% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: CNB, data v CZK

Kurz ¢eské koruny byl v fijnu vici euru i dolaru pomérné stabilni. Koncem mésice zGstaval kurz nad 27 korunami za
jedno euro a nad 23 korunami za jeden dolar. Pouze k britské libfe koruna mirné oslabila, kurz se pfehoupl pres 30
korun za jednu libru. Za¢atkem listopadu zacala koruna zase vyraznéji posilovat k euru. Vyvoj na devizovych trzich
nyni celkové bude do zna¢né miry ovlivnén vysledky voleb v USA, ale také vyvojem situace s Covidem a
nedofeSenym brexitem. Ocekdva se, ze expanzivni politika centrdlnich bank bude pokracovat, to znameng, Ze
nadale bude vyznamné fedéna penézni zdsoba. Ale tézko predvidat, kdo bude vice "tisknout".

Upozornéni: Dokument a informace v ném obsaZené nejsou investicnim doporucenim Ci analyzou investicnich prileZitosti ani nepfedstavuji verejnou nabidku investicnich ndstroji ani jakoukoli jinou nabidku Ci vyzvu viaci verejnosti k transakci s
investicnimi ndstroji. VyuZije-li investor nékterou informaci pro ndkup nebo jinou dispozici s investicnim ndstrojem, Cini tak vyhradné na zdkladé viastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze FINEZ Investment Management v Zadném pripadé

neodpovidd za ztraty Ci skody vyplyvajici z téchto transakci. Vykonnost dosaZend v minulosti ani ocekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd.
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