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AKCIE Kurz 1 mésic 1 rok MSCI World
Panama 439 21,9% -50,4% 220

Bangladés 935 20,6% -17,8%

Bahrain 89 19,7% -15,9% 200

USA 278 6,1% 11,8%

MSCI World 210 5,3% 5,7% 180

MSCI Europe 121 2,7% -5,1%

MSCI Emerg. Markets 362 0,9% 3,0% 160

Turecko 130 -9,4% -29,1%

Brazilie 266 -10,0% -33,1% 140

Chile 179 -10,8% -34,8% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: MSCI, data v EUR

Akciové trhy v srpnu nejprve prosly mirnou korekci, pak se ale nadechly k dalSimu rdstu. Hlavnim tahounem byly jiz
tradi¢né technologické firmy v USA. Kupfikladu cena akcii spole¢nosti Tesla stoupla jenom v srpnu o dalSich 65 %,
koncem srpna uZ byla trzni hodnota firmy tézko uvéfitelnych 450 miliard dolar(. To je pro zajimavost vice neZ trzni
hodnota automobilek Volkswagen, Toyota, BMW, Daimler a Ford dohromady. Podobné béhem srpna stoupla i
hodnota akcii Apple a Facebook o dalSich 20 %. Hodnota indexu MSCI USA stoupla o 6 % na nové historické
maximum. Hodnota indexu MSCI World stoupla 0 5 % a pomalu se rovnéz blizi urovni pred COVIDem.

KOMODITY Cena 1 mésic 1 rok Stfibro (USD/Oz)
Zemni plyn 2,63 46,1% 14,3% 30

Stfibro 28 15,3%  52,9%

Zeleznd ruda 123 11,4%  34,8% 25

Nikl 15170 10,9% -16,0%

Ropa WTI 43 59% -22,5% 20

Zlato 1968 -0,4%  29,4%

Cin 17 849 -0,5% 9,7% 15

Oves 274 -0,7% 4,6%

Pomerancovy konc. 114 -6,5% 13,2% 10

Mléko 20 -19,5% 12,3% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD

V srpnu stouply ceny takika vSech burzovné obchodovanych komodit. Hodnota celokomoditniho indexu Dow Jones
Commodity stoupla o0 7,5 %. Témér o polovinu hodnoty vyskocila cena zemniho plynu na burze v USA. Naddle mirné
rostla i cena ropy. Podrazila vétSina prdmyslovych komodit. A rostly také ceny drahych kov(. Cena zlata béhem
srpna pokofila hranici 2000 dolarG za unci, koncem mésice ale korigovala zpét. Jesté strméjsi rdst mizeme
pozorovat u sttibra. Na konci bfezna stala jedna unce stfibra 14 dolari. Na konci srpna to jiz bylo dvakrat tolik.
Hlavnim driverem rlstu cen je bezpochyby fedéni penézni zasoby centralnimi bankami po celém svété.

DLUHOPISY Vynos do splatnosti 10 let CR (vynos do splatnosti 10 let)
Némecko -0,43% 2°%

Svycarsko 0,41% 5 oo

Francie -0,09%

Velka Briténie 0,32% 1°%

USA 0,69% 109

Ceska republika 1,11%

Cina 3,05% 0%

Indie 6,08% 0,0%

Rusko 6,09% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: Trading Economics, data v lokdInich méndch

Navzdory ocekdvanim primérna mira meziro¢ni inflace v CR nadale zGstava lehce nad 3 %. Prozatim se ale
neoc":eka’va’ ie by v dohledné dobé Ceska’ na’rodnl’ banka zacala zvy§ovat L’Jrokové sazby. Nadéle pFevIéda’ o(:ekévénl'
urokové sazby zacaly v lété mirné stoupat urokové vynosy u Ceskych statnich dluhopisd. Vynos do splatnosti
desetiletych dluhopist se jiz pfehoupl pfes 1 % p.a. Pfi¢inou je nerozvazné rozhazovani nasi vlady, které povede ke
zbytecné velkému zadluzovani ¢eského stdtu, coz kritizuje mimo jiné i Narodni ekonomickd rada viady.

MENY Kurz 1 mésic 1 rok USA (USD/CZK)

Norsko (NOK) 2,51 2,8%  -2,9% 26

Kanada (CAD) 16,80  2,1%  -50% 25

Australie (AUD) 1617  19%  23% o

Velkd Britanie (GBP) 2925 06%  22% .

EMU (EUR) 2621  01%  1,1%

USA (USD) 21,95 -0,6% -65% 2

Brazilie (BRL) 4,05  -54% -283% 21

Turecko (TRY) 2,99  -56% -257% 20

B&lorusko (BYN) 830 -8,1% -26,0% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: CNB, data v CZK

V srpnu byl kurz ¢eské koruny relativné stabilni. Mirné posilila k americkému dolaru. Koncem mésice se kurz
pohyboval lehce pod drovni 22 korun za jeden dolar. VUci euru zdstal kurz prakticky stejny jako na konci ¢ervence,
lehce pres 26 korun za jedno euro. V globalnim srovnani zpeviiovaly nékteré typické "komoditni mény" (norska
koruna, kanadsky dolar, australsky dolar, jihoafricky rand), coZ souvisi s rGstem cen komodit. Vyjimku ale tvori
latinskoamerické mény, investoti jsou vici tomuto regionu momentdlné skepticti, pravdépodobné zejména kvl
vyvoji pandemie COVIDu. Tradi¢né oslabila také turecka lira. A nejvice pak oslabil bélorusky rubl.

Upozornéni: Dokument a informace v ném obsaZené nejsou investicnim doporucenim Ci analyzou investicnich prileZitosti ani nepfedstavuji verejnou nabidku investicnich ndstroji ani jakoukoli jinou nabidku Ci vyzvu viaci verejnosti k transakci s
investicnimi ndstroji. VyuZije-li investor nékterou informaci pro ndkup nebo jinou dispozici s investicnim ndstrojem, Cini tak vyhradné na zdkladé viastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze FINEZ Investment Management v Zadném pripadé

neodpovidd za ztraty Ci skody vyplyvajici z téchto transakci. Vykonnost dosaZend v minulosti ani ocekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd.
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