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AKCIE Kurz 1 mésic 1 rok MSCI Emerging Markets
Libanon 441  18,4% -28,0% 400

Sri Lanka 172 151%  -164% .

Novy Zéland 251 11,3%  21,2%

MSCI Emerg. Markets 348 59%  -4,4% 20

MSCI Europe 120 2,9% -7,6% 325

MSCI World 200 15%  25% L

USA 260 12%  7.8%

Srbsko 198  -57% -22,2% 275

Jordansko 88 -6,2% -20,1% 250

Botswana 117  -13,9% -55,7% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: MSCI, data v EUR

Akciové trhy v ¢ervnu pokracovaly ve fazi, kterou oznacujeme jako oZivovani, tj. kdy hodnoty akcii rostou zpét po
prudkém propadu. Doposud ale rlist tahly zejména americké technologické firmy Apple, Micosoft ¢i Amazon. Jenom
tyto tfi firmy dohromady dokazaly v indexu S&P 500 vymazat ztraty 300 jinych mensich firem. A proto se v ¢ervnu
také hodnota technologického indexu Nasdaqg dostala na novou rekordni Groven. Ve zbytku svéta bylo zatim oZiveni
pomalejsi. Nicméné v Cervnu se nejvice dafilo akciim na rozvijejicich se trzich. Hodnota indexu MSCI Emerging
Markets stoupla o 6 % a umazala jiz zhruba polovinu propadu ze zac¢atku roku.

KOMODITY Cena 1 mésic 1 rok Zlato (USD/0Oz)
Mléko 21 72,2%  28,9% 1800

Uhli 50 29,5% -8,2%

Ropa WTI 40 16,9% -33,0% 1600

Méd' 6 025 12,1% 0,4%

Olovo 1789 10,7% -6,7% 1 400

Zlato 1781 2,9% 26,2%

Uran 31 -7,5% 27,6% 1200

Ryze 15  -15,7% 28,6%

Kakao 1623 -17,2% -8,4% 1 000

Veprové maso 45 -21,1% -37,5% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD

Cena ropy v Cervnu stoupla o dalSich 17 % a uZ se dostala na uroveri kolem 40 dolar(i za barel. Nicméné to je stéle
pro spoustu tézafi pfilis nizka cena, pfi které se jim tézba nevyplati, natoZ investice do rozvoje novych nalezist. Ale
vzhledem k previsu nabidky nad poptévkou nelze ocekdvat, ze by cena ropy dal stoupala, pokud nedojde k dalSimu
omezeni tézby. Drazsi ropa se v ¢ervnu pochopitelné projevila také pozvolnym rlstem cen pohonnych hmot na
Cerpacich stanicich. Kromé ropy rostly ceny vétsiny prdmyslovych komodit. A skokové na burze stoupla cena mléka.
V ristovém trendu se nadale nachazi také zlato, jeho cena uZz se pomalu $plha k hranici 1800 dolart za unci.

DLUHOPISY Vynos do splatnosti 10 let CR (vynos do splatnosti 10 let)
Némecko -0,50% 2,°%

Svycarsko 0,43% 5 oo

Francie -0,12%

Velka Briténie 0,17% 1°%

USA 0,65% 1 0%

Ceska republika 0,76%

Cina 2,85% 0%

Indie 5,89% 0,0%

Rusko 5,95% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: Trading Economics, data v lokdInich méndch

Na dluhopisovych trzich byl v ¢ervnu relativné klid. Vynosy do splatnosti u statnich dluhopisG zGstaly prakticky na
stejné urovni jako na konci kvétna. Mirné poklesly drokové vynosy u high yield dluhopis(. Nejvice se viak dafilo
fondiim zaméfenym na emerging markets dluhopisy, zde doslo k nejvétsimu posunu - rizikové prémie klesaji a s
klesajicimi Urokovymi vynosy stoupa trini cena dluhopist. Ta v bfeznu klesla hluboko pod nominalni hodnotu
dluhopisG. Nyni se i u emerging markets dluhopist situace postupné vraci zase zpét "do normalu", tak jako u vsech
ostatnich aktiv.

MENY Kurz 1 mésic 1 rok USA (USD/CZK)

Gruzie (GEL) 7,87 23% -08% 26

Thajsko (THB) 7724 1,6%  59% 25

Korea (KRW) 199  16%  2,7% o4

EMU (EUR) 2674 07%  51%

USA (USD) 23,88 -12%  6,8%

Velka Britanie (GBP) 2931 -19%  3,2% 22

Brazilie (BRL) 438  -3,0% -251% 21

Island (ISK) 17,21 -3,6%  -42% 20

Mexiko (MXN) 1,03  -58% -11,6% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: CNB, data v CZK

Také v ¢ervnu Ceska koruna posilovala ke vdem hlavnim svétovym ménam. K euru zpevnila o 0,7 % na kurz 26,74
korun za jedno euro. Dolar uZ stoji méné nez 24 korun. A vUci britské libfe koruna posilila skoro o 2 %. Kurz se
pomalu blizi 29 korunam za jednu libru. V ramci regionu stfedoevropskych mén koruna tradi¢né patfi k nejsilnéjsim,
v ervnu mirné posilila k polskému zlotému a k madarskému forintu zpevnila témér o 3 %. V globalnim srovnani si v
Cervnu nejlépe vedly asijské mény, zejména korejsky won, thajsky baht a indonéskd rupie. Naopak oslabovaly
latinskoamerické mény, zejména mexické a argentinské peso nebo brazilsky real.

Upozornéni: Dokument a informace v ném obsaZené nejsou investicnim doporucenim Ci analyzou investicnich prileZitosti ani nepfedstavuji verejnou nabidku investicnich ndstroji ani jakoukoli jinou nabidku Ci vyzvu viaci verejnosti k transakci s
investicnimi ndstroji. VyuZije-li investor nékterou informaci pro ndkup nebo jinou dispozici s investicnim ndstrojem, Cini tak vyhradné na zdkladé viastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze FINEZ Investment Management v Zadném pripadé
neodpovidd za ztraty Ci skody vyplyvajici z téchto transakci. Vykonnost dosaZend v minulosti ani ocekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd.
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