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AKCIE Kurz 1 mésic 1 rok MSCI World
Argentina 106 18,0% -37,6% 250

Estonsko 821 13,6% -14,6% 230

Vietnam 649 12,5% -11,2%

USA 258 3,4% 11,5% 210

MSCI World 197 3,0% 52% 190

MSCI Europe 117 2,6% -6,3% 170

MSCI Emerg. Markets 329 -1,0% -6,6%

Chile 181  -88% -37,0% 150

Hong Kong 235 -10,3% -19,8% 130

Libanon 372 -16,5% -37,2% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: MSCI, data v EUR

Akciové trhy v kvétnu pokracCovaly v oZiveni i pres varovani celé fady investi¢nich analytikl pred burzovni
pranostikou "Sell in May and go away." Rust opét tahly zejména americké technologické firmy, dafilo se také
spotrebitelskému sektoru v nadéji na brzky navrat lidi do obchodl. Hlavnim divodem ristu cen akcii ale dnes
nejsou vyhlidky na vyssi ziskovost firem, ale pfedevsim masivni Fedéni penézni zasoby. Americky Fed uz od bfezna
napumpoval do ekonomiky pres 3 biliony dolard. Likvidni penézni zasoba USA od konce Unora stoupla 0 20 %. To je
kapital, ktery se prosté musi nékde projevit. Proto rostou ceny akcii, zlata a dalSich hmotnych aktiv.

KOMODITY Cena 1 mésic 1 rok Ropa WTI (USD/barel)
Ropa WTI 33,99 102,4% -36,5% 30

Stfibro 17,82 19,5%  22,2%

Zelezna ruda 98  16,7% -0,9% 60

Drevo 367 14,8%  20,2%

Hovézi na vykrm 135 13,4% 1,5% 40

Zlato 1730 2,6%  32,5%

Vepfové maso 57 -3,4% -30,5% 20

Repka 370  -4,0% -0,1%

Zemni plyn 1,81 -5,2%  -27,3% 0

Kava 98 -7,7% -6,2% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD

Cena ropy se odrazila ode dna a v kvétnu vyskocila na dvojnasobek, tj. zhruba na 34 dolar( za barel. Dle o¢ekavani
klesa zejména objem tézby ropy z americkych bfidlicovych lozZisek, kde jsou tézafi velmi flexibilni. Celkovy objem
téZby v USA od Unora klesl z 13 milionG bareld denné na 11,5 a pravdépodobné bude jesté dal klesat, dokud se cena
ropy nepfehoupne zpét pres 40-50 dolarl za barel. S rostouci cenou ropy uz pozvolna zase zdrazuji pohonné hmoty
na Cerpacich stanicich. V kvétnu také vyrazné stoupla cena stfibra. Ta se v bfeznu propadla na 12 dolari za unci, ale
uZ je zase zpét na 18 dolarech kde byla zacatkem roku. Nadale pozvolna roste i cena zlata.

DLUHOPISY Vynos do splatnosti 10 let CR (vynos do splatnosti 10 let)
Svycarsko -0,46% 2,5%

Némecko -0,45% 2,0%

Francie -0,08%

Velka Britanie 0,19% 1%

USA 0,64% 1 0%

Ceska republika 0,72%

™ 0,

Cina 2,71% 0°%

Rusko 5,57% 0,0%

Indie 6,01% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: Trading Economics, data v CZK

Ceska narodni banka v kvétnu znovu sniZila Urokové sazby, zakladni dvoutydenni repo sazbu snizila na pouhych 0,25
%. Adekvatné reaguji vSechny banky sniZzovanim urokd na spoficich Uctech a terminovanych vkladech. Ruku v ruce s
tim budou také v nasledujicich tydnech klesat uroky u hypoték, pravdépodobné se v priméru z nynéjsich cca 2,4 %
priblizi ke 2 %. Adekvatné také poklesly Urokové vynosy statnich dluhopist. Vynos do splatnosti desetiletého
Ceského statniho dluhopisu klesl na pouhych 0,7 % p.a. Pozvolna klesaji i uroky u podnikovych dluhopisu. A jelikoz
letos bude nizoucka inflace, budou mizivé i vynosy proti-inflacnich dluhopisd.

MENY Kurz 1 mésic 1 rok USA (USD/CZK)
Island (ISK) 17,85 4,9%  -4,4% 26
Mexiko (MXN) 1,10  42%  -7,1% 25
Norsko (NOK) 250 30%  -53% o4
EMU (EUR) 2692 07%  43%
USA (USD) 24,17  -3,0%  4,4% )

Velka Britanie (GBP) 29,88 -4,2% 2,6%

Dem. republika Kongc 1,34 -8,1% -6,0% 21
Haiti (HTG) 22,95 -9,5% -112% 20
Seychely (SCR) 1,38  -12,6% -18,9% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: CNB, data v CZK

| pfes sniZeni Urokovych sazeb ¢eska koruna v kvétnu posilila k euru 0 0,7 %. Kurz koruny se po dvou mésicich dostal
zpét pod 27 korun za jedno euro. A euro posililo k americkému dolaru a britské libfe, tak vici dolaru ¢eska koruna
za kvéten zpevnila 0 3 % a vUdi libfe o 4 %. Kurz dolaru se pomalu blizi 24 korunam za jeden dolar, jesté pred
mésicem se kurz pohyboval kolem 25 korun za jeden dolar. Kurz libry jiZ prolomil hranici 30 korun za jednu libru a je
zhruba na stejné drovni jako pfed vypuknutim pandemie koronaviru a souvisejici paniky na trzich. Nejvice ve svété v
kvétnu posilovaly severské mény (islandska koruna, norska koruna a Svédska koruna).

Upozornéni: Dokument a informace v ném obsaZené nejsou investicnim doporucenim Ci analyzou investicnich prileZitosti ani nepfedstavuji verejnou nabidku investicnich ndstroji ani jakoukoli jinou nabidku Ci vyzvu viaci verejnosti k transakci s

investicnimi ndstroji. VyuZije-li investor nékterou informaci pro ndkup nebo jinou dispozici s investicnim ndstrojem, Cini tak vyhradné na zdkladé viastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze FINEZ Investment Management v Zadném pripadé

neodpovidd za ztraty Ci skody vyplyvajici z téchto transakci. Vykonnost dosaZend v minulosti ani ocekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd.
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