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Zdroj dat: MSCI, data v EUR

Akciové trhy postihla v prosinci dalsi velka vina vyprodeji. Hodnota indexu MSCI World klesla za mésic o 8,6
procent. Mnohé akciové indexy véetné amerického S&P 500 jiz balancuji na hrané dvacetiprocentniho poklesu ze
svého vrcholu, kdy uz se nemluvi o korekci, ale o medvédim trhu. Poklesy jsou az ne¢ekané rychlé a prudké, na to ze
obchodnici hldsi rekordni triby a také Donald Trump a Si Tin-pching docasné zakopali vale¢nou sekyru. Presto
kupfikladu cena akcii spolecnosti Apple za posledni tfi mésice klesla o 30 %, Amazon ztratil 25 %, FedEx se jiz
propadl o 40 %, Citigroup o 35 %, némecka automobilka Daimler o 40 %, Adidas, Siemens nebo Boeing o0 20 % atd.

KOMODITY 1 mésic 3 mésice 1 rok Ropa WTI (USD/barel)
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Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD

Ruku v ruce s akciovymi trhy pokracoval v prosinci také propad cen ropy a vétsiny primyslovych kovl (méd; hlinik,
zinek apod.) Ropé nepomohla ani dohoda OPECu o dalsim omezovani produkce. Cena americké ropy WTI uz klesla
pod 50 dolard za barel. Vibec nejvétsi propad ceny pak zaznamenal americky zemni plyn (Henry Hub), jehoZ cena v
minulych mésicich na rozdil od ropy prudce rostla. Nyni se jejich trajektorie opét srovnaly. Nejvice v prosinci
podrazilo na komoditni burze kakao, jeho cena stoupla o 13 %. Sifici se panika na akciovych trzich nyni svédci
drahym kovlm, cena zlata se v prosinci odrazila od hranice 1200 dolar( za unci a stoupla 0 5 % aZz na 1282 dolart.
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Zdroj dat: Trading Economics, data v lokdInich méndch

PfestoZze americky Fed v prosinci dle ocekavani zved| zakladni Urokovou sazbu o 25 bazickych bod(i do pasma 2,25 -
2,50 %, urokové vynosy americkych statnich dluhopist vyrazné poklesly. Investofi ocekévaji, Zze sazby uz pfilis
neporostou. A jelikoZ z akcii maji najednou vSichni strach, pfesouva se nyni velké mnozstvi kapitdlu z akcii do
dluhopist, coZ tlaci ceny dluhopisi nahoru a urokové vynosy dold. Vynos do splatnosti desetiletého amerického
statniho dluhopisu poklesl za posledni dva mésice z 3,2 % p.a. na 2,7 % p.a. U dvouletého dluhopisu klesl vynos do
splatnosti z 2,9 % p.a. na 2,5 % p.a. Naopak urok u tfimésic¢ni pokladni¢ni poukdzky stoupl z 2,2 % p.a. na 2,4 % p.a.

MENY 1 mésic 3 mésice 1 rok EMU (EUR/CZK)
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Zdroj dat: CNB, data v CZK

Koruna v prosinci po delsi dobé vyraznéji posilila prakticky ke viem svétovym ménam. K euru zpevnila téméfo 1 %
na 25,7 korun za jedno euro, k britské libfe zpevnila o 1,3 % na kurz 28,8 korun za jednu libru a k dolaru posilila
dokonce 0 1,7 % na kurz 22,5 korun za jeden dolar. Ve svété pak oslabovaly zejména mény komoditnich exportért
jako jsou Rusko, Kanada, Jihoafrickd republika, Austrdlie, Brazilie, Norsko, Chile, Kazachstan aj. Posilovaly naopak
mény importéri komodit jako je napiiklad Japonsko, nebo také Cina. Z paniky na akciovych trzich také tradi¢né t&zil
Svycarsky frank, ktery nepatrné posilil k euru i dolaru.

Upozornéni: Dokument a informace v ném obsaZené nejsou investi¢nim doporucenim Ci analyzou investicnich prileZitosti ani nepredstavuji vefejnou nabidku investicnich ndstroji ani jakoukoli jinou nabidku Ci vyzvu viaci verejnosti k transakci s
investicnimi ndstroji. VyuZije-li investor nékterou informaci pro ndkup nebo jinou dispozici s investicnim ndstrojem, Cini tak vyhradné na zdkladé viastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze FINEZ Investment Management v Zadném pripadé
neodpovidd za ztraty Ci skody vyplyvajici z téchto transakci. Vykonnost dosaZend v minulosti ani ocekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd.
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