Prestoze americky Fed v prosinci dle oc¢ekavani pristoupil k dalsSimu zvySeni urokovych sazeb do pasma 1,25
% - 1,50 %, americky dolar v prosinci nadéle oslabil k euru az na hranici 1,20 dolaru za jedno euro. Pfitom
pred rokem byl kurz jen 1,05 a vSe nasvédcovalo tomu, Ze dolar brzy posili na paritu s eurem. Misto toho
dolar v roce 2017 vyrazné oslabil k euru. Ceska koruna, kterd po ukonéenti intervenci posilila k euru o 5,5 %,
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tak v roce 2017 zpevnila k dolaru dokonce o 17 %. Proto klientdm vzdy zdlrazriujeme, jak dullezité je
ménové zajisténi, nebot posileni koruny by jinak umazalo veskeré zisky z ristu cen akcii.

Rok 2017 byl pro akcie velmi pfiznivy. Hodnota indexu MSCI World v lokdlnich ménach stoupla o 16 % (v
eurech pouze 0 5,5 %). Nejvice se z rozvinutych trh( dafilo akciim v Rakousku (36 %), USA (19 %) a Japonsku
(18 %), nejméné naopak akciim v Belgii (2 %) a Irsku (3 %). JeSté vyrazné |épe se vedlo akciim na rozvijejicich
se trzich. Hodnota indexu MSCI Emerging Markets v lokdlnich méndch stoupla v roce 2017 o0 28 % (v eurech
0 18 %), ptiemz hlavnim tahounem ristu byla Cina (52 %), Turecko (45 %), Indie (29 %) a Korea (29 %).
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Naopak v Rusku v priméru klesly ceny akcii 0 4 %.
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Vyvoj na komoditnich trzich v prosinci korespondoval s celkovym obrazkem za rok 2017. Cena ropy zacala
ve druhé poloviné roku vyznamné rust. Zlato se po péti letech zda se také odrazi pomalu nahoru. Nejvétsi
cenovy rist zaznamenaly jiné drahé kovy - rhodium (124 %) a paladium (56 %). Celkové vyrazné podrazily
primyslové komodity, coz pochopitelné souvisi s ekonomickou konjunkturou. Cena hliniku, médi a zinku
stoupla zhruba o 30 %, niklu a olova zhruba o 20 %, dfevo jako stavebni materidl podraZzilo o 40 %. Naproti
tomu na velmi nizké Urovni zatim stale z(istdvaji ceny zemédélskych komodit, ale to nepotrva dlouho.
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