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V prosinci pretrvévala pozitivni ndlada na vétsiné akciovych trhi. Demise italského premiéra, ktera mlze
byt dalS$im hrebickem do rakve Evropské unie a eura, vétSinu investord neprekvapila. Ba co vic, reakce trh(
byly vesmés pozitivni, véetné toho italského. Jakoby vsichni touZili vidét rast akcii a zcela ignorovali jakékoliv
geopolitické riziko. Hodnota indexu MSCI Europe nakonec v prosinci stoupla téméf o 6 %. A americké
akciové indexy vystoupaly na nové historické maximum. Ocekavani vétsiny analytikG pro rok 2017 jsou
vesmés pozitivni, i kdyz varuji pred pfiliSnou euforii z Trumpa a ocekdvaného snizeni dani v USA.
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Zdroj dat: CNB, data v CZK 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Rostouci cena ropy a efekt "Trump" pomaha ruskému rublu. Ten v prosinci zpevnil o dalSich 6 % a za cely
rok pak posilil 0 25 %. Jako pres kopirdk se vyviji i kurz brazilského realu a mnoha dalSich "komoditnich
mén", zejména téch na rozvijejicich se trzich. Americkému dolaru jiz zda se dosel dech a vycerpal svij hlavni
rastovy potencial, nicméné z psychologického hlediska budou mozna spekulanti hnat v tomto roce kurz
dolaru az na paritu s eurem. Zajimavé bude v roce 2017 také sledovat vyvoj britské libry - povede brexit k
jejimu dalsimu oslabeni, nebo naopak za¢ne po Novém roce libra posilovat?
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Zdroj dat: OnVista, data v USD 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Cena ropy se v prosinci pfehoupla pres 50 dolarC za barel a podle mnohych odhadd by se jeji rist mohl
zastavit az nékde kolem 60 dolar(i za barel. To spolu se silnéjsim dolarem tlaci nahoru ceny pohonnych
hmot u Cerpacich stanic. Pokud cena ropy neklesne nebo dolar neoslabi, cena benzinu se v roce 2017 bude
drZet nad 30 korunami za litr. Spolu s ropou roste také cena zemniho plynu. A v prosinci se ode dna odrazila
i cena uranu, kterému pomahd ocekdvani, ze Donald Trump bude vice naklonény jaderné energetice.
Naopak ceny drahych kovl opét lehce poklesly, coz byva standardni reakce na posilujici dolar.
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Cameco je kanadska spolecnost, ktera tézi témér
pétinu svétové roc¢ni produkce uranové rudy. 35 f \
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