AKCIE
800 MSCI Brazilie

1 mésic 3 mésice 1 rok
Zimbabwe 18,5% 19,5% -38,7% 600
Egypt 12,5%  19,7% -20,7% m .
Peru 11,8% 32,7% -84% 00 V\r"\.“\‘
Brazilie 9,6%  432% -21,0% 200 V4
Oman 9,1% 9,0% -10,8%
MSCI Europe 1,3%  -02% -14,5% 0 ' : ' : ' :
T 0,9% 10%  81% 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ceska republika 0,1% 0,5% -20,2%
MSCI Emerg. Markets -0,1% 6,9% -21,5% MSCI Polsko
USA 01% 07% -38% 240 ‘r/\
Litva -5,7%  -2,9% -12,7% 210 v
Taiwan -5,8% 1,0% -21,3% 180 -
Polsko -8,4% 6,6% -30,3%
Kazachstn 11,0%  -7,0%  -468% 150 \ﬁ
Ghana -15,9%  -17,1% -34,3% 17¢ . : : . : :

Zdroj dat: MSCI, data v EUR

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Koncem dubna zacal znovu oslabovat americky dolar a dostal se az k hranici 1,15 dolaru za euro. Pokud tuto
hranici prolomi, mGzZe brzy stat dolar méné nez 23 korun. Naopak opétovné vyrazné posilil japonsky jen.
Japonskd centralni banka navzdory vétSinovému ocekdvani ponechala uvolnénou ménovou politiku bez
dalsiho navySovéni objemu nakupt dluhopist. Japonsky trh je evidentné "zavisly na steroidech". OvSem
takto dramatické posileni mény nadéld japonské ekonomice znacné problémy, proto je velmi

pravdépodobné, Zze Bank of Japan brzy bude intervenovat nebo jinak oslabovat domaci ménu.

Prvni polovina dubna byla pro akciové trhy pfiznivd, koncem mésice se ale nalada na trzich zacala obracet.
Dle ocekéavani sice v priméru americkym firmam meziroéné lehce poklesly provozni zisky, ale nijak
dramaticky a navic mnoho firem je pomérné pozitivnich ve vyhledu do budoucna. Zklamaly ale vysledky
Applu, coz se promitlo do celkové ndlady na trzich. Velmi negativné pak japonsky trh reagoval na to, Ze
Bank of Japan nenavysila objem QE. K Polsku a polské méné se investofi obraci zady v obavach o dalsi
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politicky vyvoj. Naopak v Brazilii lidé vyhlizi zménu politického vedeni a ceny akcii zacaly vyrazné rist.

Zdroj dat: OnVista, data v USD
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MENY
Japonsko (JPY/CZK)
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Cena ropy jiz tfeti mésic v fadé stoupa. Ke konci dubna se pomalu pfibliZila k hranici 50 dolard za barel,
pfitom jesté v poloviné ledna se cena na chvili propadla pod 30 dolar(i. MUZeme tedy ocekavat, Ze ceny
pohonnych hmot na Eerpacich stanicich v nejblizSich tydnech dal porostou. Nicméné stdle na trhu s ropou
prevazuje previs nabidky nad poptdvkou, takZze dokud nedojde k dalSimu vyraznéjsSimu omezeni produkce,

neméla by cena ropy jiZ vice rust. Stale se také domnivame, Ze na nakup akcii téZarl ropy je jesté pfilis brzy.

Zato cena zlata i stfibra stoupa jiz ¢tvrty mésic a hodnota akcii téZard roste s nimi.

INVESTICNI TIP MESICE ETF: Market Vectors Gold Miners
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