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Zdroj dat: MSCI, data v EUR 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
V prvni poloviné Unora se dale prohloubil propad na akciovych trzich po celém svété. Némecky index DAX
klesl az na hodnotu 8700 a od dubna loriského roku se tak propadl o 30 %. Americky index S&P 500 klesl ve
stejném obdobi o 15 %, kdyZ se jeho hodnota v plice Unora propadla na 1810 bodd. Ve druhé poloviné
meésice ale vétsina akciovych trhd mirné rostla. Index MSCI World tak za cely mésic ztratil nakonec jen 1,4
%. Akciim na Prazské burze se vedlo hite. Akcie CEZ, Erste Group a Komeréni banky propadly o 12 %.
Hodnota indexu PX tak klesla v inoru o 7 % a hodnota indexu MSCI Czech Republic dokonce o 10 %.
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Zdroj dat: CNB, data v CZK 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

PFestoze japonska centrdlni banka po vzoru Evropské centréini banky a Svycarské narodni banky na konci
ledna zavedla zaporné urokové sazby, japonska ména paradoxné v Unoru vyrazné posilila. Divodem je
pravdépodobné kratkodoby efekt uzavirdni pozic v carry-trade obchodech. Ocekavani jsou totiz spise
opacna, nebot se spekuluje o tom, Ze Bank of Japan jesté navysi objem kvantitativniho uvolfiovani a dost
moznd bude Urokové sazby sniZzovat vice do zdporu. Naopak nadale oslabuje britska libra. S bliZicim se
referendem o setrvéni Velké Britanie v Evropské unii (planovano na 23. 6. 2016) bude volatilita libry silit.

KOMODITY
Zlato (USD/Oz)
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Zdroj dat: OnVista, data v USD 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Cena ropy se zpocatku unora znovu propadla pod 30 dolaru za barel. Pak se ale zvedla zpét k 35 dolariim po
zpravach o dohodé nejvétsich tézarl (Saudské Arabie a Ruska) o zmrazeni objemu tézby. Cena benzinu i
nafty na burze zacala rist. Brzy mohou zacit stoupat ceny pohonnych hmot i na ¢erpacich stanicich. Naproti
tomu prudce propadla cena zemniho plynu na americké burze. Paradoxné v dobé, kdy USA zprovoznily
prvni terminal pro vyvoz zkapalnéného plynu LNG. Od vyvozu LNG si tézafi slibuji stabilizaci cen. Misto toho

se cena propadla na nejnizsi drover od roku 1999. Naopak vyrazné se jiZ tieti mésic zvedd cena zlata.
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