AKCIE
MSCI Vietnam
1 mésic 3 mésice 1 rok 610
Ukrajina 43% 12,8% -19,4% 550 A Av/
Vietnam 41%  43%  19,7%
Mauritius 3,4% 4,4% 1,4% 490 1
Bangladés 21%  -53%  387% 30
Brazilie 1,9%  2,3% -15,6% V A}
USA 36% -38% 29,6% 370 ' ' ' '
Ceska republika 3% 1% 0% /2011 6/2012 62013 6/2014  6/2015
MSCI World -40%  -3,9%  22,3%
MSCl Emerg. Markets ~ -4,7%  -3,8%  13,7% MSCI Ghana
MSCI Europe 48%  -45%  10,7% 1600 I\l‘/\
Saudska Arabie 87%  03%  16,4%1350 v
Indonésie 88% -182%  103% I \
Jordansko 9,0%  07%  34% \‘ /__I V\
Novy Zéland -9,4% -16,3%  -5,9% 850 ~
Ghana -10,7%  -16,4%  -22,1% ggp ; . . .

Zdroj dat: MSCI, data v EUR
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Fed zatim odloZil navySeni Urokovych sazeb na druhou polovinu roku a bankéfi znovu zacali vice hovorit o
tom, Ze bude zaviset na dal$im vyvoji ekonomickych ukazatell v USA. Americky dolar proto v ¢ervnu
oslaboval. Na dluhopisovych trzich zpocatku mésice jesté pretrvavala korekce, kdy od poloviny dubna zacaly
strmé klesat ceny statnich dluhopisti napfi¢ celou Evropou véetné CR, ve druhé poloviné ¢ervna u? ale
korekce kulminovala. Posledni tyden zacaly vynosy do splatnosti statnich dluhopisti opét klesat, trzni cena

dluhopist tak mirné stoupa. Nicméné je tieba si uvédomit, Ze ceny dluhopist nemaji moc kam rdst.

Cerven se nesl zpo&atku ve znameni nadéje na dohodu Recka s véfiteli, koncem mésice ale jednani nabrala
zcela opacny smér. To se pochopitelné projevilo jednordzovym prudkym poklesem cen akcii napfi¢ vsemi
trhy. Recka burza je radéji od pondéli 29. 6. uzaviena. Nicméné dopad Recka na svétové finanéni trhy by
nemél byt nijak dramaticky, nebot vsichni s variantou bankrotu Recka jiz dlouhodobé poéitali. O¢ekavame,
Ze se situace na trzich rychle uklidni. Mnohem dllezZitéjsi bude, jaké budou nyni firmy v USA a Evropé

reportovat hospodarské vysledky za druhé ¢trtleti. To maze s trhem vice pohnout obéma sméry.

MENY
USA (USD/CZK)

1 mésic 3 mésice 1 rok 26,0
Gambie (GMD) 6,2% 37%  21,9% 235 IM
Sv.TomasaPr.o.(STD) 2,5% 1,2% -0,7% /-/
Tanzanie (TZ5) 1,8% -121%  0,7% 210
Svédsko (SEK) 06% -02%  -12% 185 /\W
Velkd Britanie (GBP) 0,5% 1,1%  11,8% ,,/v
Izrael (ILS) 01%  03% 10,4% 160 ' ' ' '
EMU (EUR) 6%  10%  07% /2011 6/2012  6/2013  6/2014  6/2015
Svycarsko (CHF) -1,3%  -0,5%  15,9%
Japonsko (JPY) -1,4%  -6,9% 0,3% EMU (EUR/CZK)
USA (USD) 25%  -48% 21,1% 28
Kyrgyzstan (KGS) -8,9%  -2,0% 1,0% 27
Ghana (GHS) 9,0% -166% -103%
Uganda (UGX) 9,6% -141%  -4,4% A I\
Haiti (HTG) -10,3%  -12,4% 4,4% 25 \J —V/
Angola (AOA) -11,7%  -156%  -2,6% g J . . . .
Zdroj dat: CNB, data v CZK 6/2011  6/2012  6/2013  6/2014  6/2015

KOMODITY
PSenice
1 mésic 3 mésice 1 rok 1000
PSenice 28,9%  20,1% 6,4% gcq [
Kukufice 17,6% 101%  -3,3%
Sdja 13,1% 8,5% -20,4% 700 -
Repka 12,5% 91% 158% .o
Oves 8,1%  -45% -26,9%
RyZe 72%  -6,5% -25,1% 400 ; . ; )
Zlato -1,5% -0,9% -11,8% 6/2011 6/2012 6/2013 6/2014 6/2015
Ropa WTI -1,6%  24,9%  -43,7%
Uhli -8,4% -202%  -33,8% Rhodium
Zinek -8,5%  -3,6% -10,3% 2500
Cin 9,5% -16,4% -38,4% 2000 -
Veprové maso -9,5% 22,6% -42,9% 1500 \\'A
Olovo 9,6%  -2,6% -19,4% \/\ P
Paladium -13,1%  -8,1%  -19,8% 1000 — \
Rhodium -20,6%  -27,0% -24,8% 5qq . . . .
Zdroj dat: OnVista, data v USD 6/2011 6/2012 6/2013 6/2014 6/2015

Koncem ¢ervna zacaly vyrazné rist ceny zakladnich zemédélskych komodit. Cena p3enice vyskocila témé¥ o
30 %, kukufice o0 18 % a s6ja 0 13 %. Na viné jsou predevsim kratkodobé spekulace. V posledni zpravé
amerického ministerstva zemédélstvi se uvadi, ze byla oseta mensi plocha kukufice, nez se plvodné
ocekavalo. PSenici zase nenahrdva destivé pocasi v USA. Dle NOAA letos v Tichomofi nastal jev El Niro,
ktery zpravidla miva za ndasledek zna¢né vykyvy v pocasi v latinské Americe, Asii i USA. Spekuluje se, Ze po
tfech letech hojnosti mliZe byt letos a pFisti rok slabsi Uroda.

INVESTICNI TIP MESICE
Ceny zemédélskych komodit v priméru étyfi roky
klesaly a dostaly se na nejnizsi uroven od roku 2010. 775 A

650 Y u

INDEX: S&P GSCI Agriculture

900

Dost mozna se v cervnu odrazily ode dna. Pro

investici se nejvice hodi komoditni ETN navazané na ~ \

subindex S&P GSCl, nebo DJ UBS, nebo RICI. Velmi 525 \ 2 |
rizikova spekulace se stfednédobym horizontem cca 400

1-2 roky a oc¢ekdvanou vysokou volatilitou. 6/2011 6/2012 6/2013 6/2014 6/2015
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