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V zéfi jsme mohli na akciovych trzich pozorovat zvySenou volatilitu, ktera souvisi s geopolitickym napétim.
Akciim na Prazské burze se a7 neobvykle dafilo, na éemz se podili zejména akcie CEZ a Komeréni banky.
Naopak rakousky trh tahly doli akcie Erste Group a Raiffeisenbank. Velky propad zaZily akcie v Brazilii,
nebot posledni pfedvolebni prizkumy ukazuji zpét na mirnou prevahu stavajici prezidentky Dilmy Rousseff.
Dafilo se naopak mnohym okrajovym trhim, tzv. frontier markets. Na grafech vySe je nazorné vidét
diametralné odlisny vyvoj akciovych trhii velkych emerging markets a okrajovych frontier markets.
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V zafi nadale vyrazné posiloval americky dolar, a to prakticky ke viem dualezitym ménam. K euru posilil o
dalsi tfi procenta. Pomalu tak wvrcholi pulroéni trend posilovani dolaru vi¢i euru. Mnozi analytici
predpovidali, Ze se pokles eura zastavi na hranici 1,30 dolaru za euro, ale kurz v zafi klesl aZ na uroven 1,26.
Jesté vice v zafi posilil dolar k japonskému yenu. Tuto spekulaci jsme zhruba pied pul rokem doporucovali.
Od té doby jiz dolar posilil k yenu o sedm procent. Vyrazny pokles v zafi postihl kurzy "komoditnich mén"
(brazilsky real, australsky dolar, rusky rubl, jihoafricky rand), coZ tzce souuvisi s klesajicimi cenami komodit.
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Cena vétsiny burzovné obchodovanych komodit v zafi poklesla. Klesaji tak i hodnoty hlavnich komoditnich
indexd. Hodnota indexu DJ-UBS od ¢ervna klesla o 6 %, index RICI zaznamenal ve stejném obdobi pokles o
11 %. Tento trend koresponduje s vyvojem kurzu dolaru. Zpravidla kdyZz americky dolar posiluje, tak ceny
komodit klesaji. Nejlépe to jde historicky pozorovat u zlata, které v zafi zlevnilo (v dolarech) o 6 %. Nejvétsi
pokles zaznamenaly zemédélské komodity (pSenice, kukufice, séja), kde pokles jesté umochuji zpravy o
dobré urodé v USA. V silném ristovém trendu pretrvéva pouze hovézi maso a skot.
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