Po ¢ervnovém zasedani Evropské centralni banky zacal vyraznéji posilovat americky dolar k euru. V ¢ervenci
zpevnil dolar o dvé procenta. To se miZe na prvni pohled zdat jako maly pohyb, ale v pfipadé tohoto
ménového paru je to vyznamny skok. Také britska libra nadale posiluje k euru, v ¢ervenci zhruba o jedno
procento. Za posledni rok jiz zpevnila libra k euru o 11 procent. Koruna v ¢ervenci mirné oslabila k euru i
dal$im svétovym ménam. V médiich se objevily spekulace, ¢ CNB bude jesté vice intervenovat na
ménovych trzich s cilem dale oslabit korunu. Tyto spekulace se v3ak zatim nepotvrdily.

AKCIE
600 MSCI Spojené arabské emiraty
1 mésic 3 mésice 1 rok
Ukrajina 20,1%  39,5%  33,3% 450 N
Spojené arabské emirat 19,6% 1,4% 60,0% /
Katar 15,0% 1,2%  22,5% 300 l_v__/""
Egypt 14,1% 82%  432% 150 [ e
Saudskd Arébie 10,7%  11,4%  29,0%
MSCI Emerg. Markets 3,8% 11,0% 11,6% O ' ' ' '
= 0,8% 63%  13.8% 7/2010  7/2011  7/2012  7/2013  7/2014
MSCI World 0,6% 53%  73,9%
MSCI Europe -1,6% -0,5% 11,9% MSCI Portugalsko
Ceska republika 3,7% -33%  9,7% 89
Ghana -6,5% -16,8% -24,1% 70 A
Rusko -8,8% 84%  90% SV \
Madarsko 9,1%  -62% -24,9%
Rakousko 9,7% -10,6%  -51% 50 1
Portugalsko -13,9% -18,0%  -6,6% 40 . . . .
Zdroj dat: MSCI, data v EUR 7/2010  7/2011  7/2012  7/2013  7/2014

Akciové trhy se v Cervenci konecné dockaly korekce. Az ¢as ukéze, jak vyznamnd bude, zda-li se jedna jen o
malé zaskobrtnuti, nebo zda se jedna o pocatek hlubokého propadu. Americky index S&P 500 zpocatku
mésice dale rostl na nova maxima, v poslednim tydnu ale odepsal tfi procenta. Vyrazné vétsi korekci
zaznamenaly evropské trhy. Némecky index DAX v Cervenci poklesl o 6 procent. Jesté vétsi pokles
zaznamenal rakousky trh, pod kterym se vyznamné podepsaly akcie Erste Group Bank a Raiffeisenbank.

"Rizeny pad" portugalské banky Espirito Santo ma na svédomi propad lisabonské burzy.
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MENY
Libérijsky dolar (LRD/CZK)

1 mésic 3 mésice 1rok 30
Libérie (LRD) 125%  0,1%  -45% »g .
Somalsko (SOS) 94%  17,6%  65,0%
Mosambik (MZN) 63%  60%  39% 207
Zambie (ZMK) 50%  68%  -56% o4
Indonesie (IDR) 50%  3,8%  -6,2% w v
USA (USD) 2,5%  3,9%  56% 22 ' ' ' '
Velka Britanie (GBP) 15%  43% 17,5% /2010 7/2011  7/2012 7/2013
Japonsko (JPY) 1,0% 3,7% 0,6%
EMU (EUR) 04%  0,4%  6,6% Ghanské cedi (GHS/CZK)
Svycarsko (CHF) 0,3% 0,7% 8,0% 150
Madarsko (HUF) 0,7% -13%  2,1% 12,5 A
Ukrajina (UAH) 1% LE%  -294% \’V“'J\,\_A
Chile (CLP) -1,3%  1,8%  -5,0% \\
Rusko (RUB) -1,9% 4,6%  -1,9% 7.5 AN
Ghana (GHS) -32%  -141%  -360% s . . . .

Zdroj dat: CNB, data v CZK
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KOMODITY
Hovézi na vykrm

1 mésic 3 mésice 1rok 240
Rhodium 13,7%  20,1%  31,8% /
Kéva 122%  -45% 654% °%° /
Zinek 6,1% 154%  27,3% 170
Hlinik 55%  10,2% 9,8% M
Hovézi maso 40% 146% 256% 13° _\/‘V“
Hovézi na vykrm 3,4% 21,9% 43,9% 100 . , , .
Zlato -35%  -06%  -3,1% 7/2010 7/2011 7/2012 7/2013  7/2014
Ropa WTI 7,0% -1,8%  -6,8%
Benzin -8,4% -6,0% -7,0% Kukuftice
Cukr 9,4%  -7,9%  -2,9% 900
Zemni plyn -141% -20,1%  11,6% 750 -
Bavina -14,4%  -33,5%  -26,3% o0 |
Kukufice -16,6% -31,2%  -28,5% A
Séja -169% -27,0%  -84% 450 ~\
Veprové maso -22,6% -16,3% 22,6% 300 i i i .

Zdroj dat: OnVista, data v USD 7/2010 7/2011 7/2012 7/2013  7/2014
Ceny komodit v ¢ervenci povétsinou poklesly, zejména hlavni zemédélské plodiny vyrazné zlevnily. Cena
psenice, soji a kukurice spadla na nejniZsi Uroven za posledni Ctyfi roky. Bavina je dokonce na pétiletém
minimu. Naproti tomu cena kavy v ¢ervenci znovu zacala rlst a opét testovala hranici 2 dolarG za libru.
Podrazily také primyslové kovy, zejména zinek a hlinik. V silném rlstovém trendu pretrvavd hovézi
dobytek, jehoZ cena v USA stoupla za posledni rok o 44% a za uplynulych pét let se vice nez zdvojnasobila.

Naopak vyrazné v ¢ervenci poklesla cena ropy a zemniho plynu.

INVESTICNI TIP MESICE ETF: SPDR Gold Shares
Cena zlata jiz rok vice méné stagnuje. Nereaguje
zatim nijak ani na stoupajici geopolitické napéti ve 175
svété. Nikdo nevi, kdy cena zlata zacne opét rlst. Ale
v soucasné dobé, kdy akciové indexy lamou rekordy
a Urokové vynosy dluhopisl jsou extrémné nizké, se 125 -
zlato jevi jako rozumné vyvézeni portfolia. SPDR
Gold Shares je nejvétsi fond investujici do zlata.

200

150 N

100 T T T |
7/2010 7/2011 7/2012 7/2013 7/2014

™ FINezZ

Investment Management

FINEZ Investment Management, s.r.o.
Cejl 58/72, 602 00 Brno

info@finez.cz, www.finez.cz



