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Ceny akcii v Unoru vesmés opét rostly, a mnohé akciové indexy tak pokorily dalsi rekordy. Americké akcie
jsou dnes, méfeno pomérem vici Cistym ziskim spole¢nosti, druhé nejdrazsi na svété, hned po akciich na
Sri Lance, které v Unoru utrpély 11% ztrdtu. Naopak akcie feckych, irskych nebo argentinskych firem patfi
pomérem k zisklim k nejlevnéjsim na svété. Témto trhim se v Gnoru dafilo nejlépe. Také akcie na Ukrajiné
zaznamenaly v Unoru vyrazny rlst. Po padu o 80 % za posledni dva roky zacinaji byt pro ukrajinské bohace
akcie zajimavéjsi nez dluhopisy nebo hotovost, které dnes trpi strmym padem hodnoty ukrajinské hrivny.
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Vsichni sledujeme politicky vyvoj na Ukrajiné, my zaroven sledujeme i vyvoj na ukrajinském finan¢nim trhu.
Kurz hfivny od zacatku roku strmé pada dolu a Grokové vynosy ukrajinskych dluhopist stoupaji, coz muze
byt velmi zajimavy prostor pro rizikové investice. Napfiklad v euru denominované dluhopisy se splatnosti v
cervnu tohoto roku se obchoduji s trokovym vynosem kolem 10 % (za tfi mésice). Podobné velky propad
kurzu mény zaZiva také Kazachstan a v minulych mésicich jsme reportovali o propadu kurzu argentinského
pesa. Naopak u "komoditnich mén" (jihoafricky rand, brazilsky real, indonéska rupie...) se situace stabilizuje.
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Ceny komodit v Unoru zacaly strmé rast. Hodnota celokomoditni indexu DJ-UBS stoupla o 6 %. Za rastem
hodnoty indexu stoji zdraZeni ropy, zlata a celé rfady zemédélskych komodit. Od zacatku roku strmé roste
cena kdvy, kterou jsme doporucovali spolu se zlatem a uranem jako spekulaci na rok 2014. Pric¢inou bylo
velmi suché klima v Brazilii, které se v poslednich tydnech zménilo naopak v extrémni desté. Ocekava se, Ze
brazilska Uroda kavy letos vyrazné utrpi. Stejné tak ale i Uroda cukru nebo séjovych bobu. U vech tfech
komodit je Brazilie klicovym svétovym producentem. Proto jejich cena na svétovych trzich vyrazné roste.
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