AKCIE
MSCI Finsko
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1 mésic 3 mésice 1rok
Finsko 14,0%  21,6%  359% 95 A A
Zimbabwe 13,9% -13,1%  45,9% \/I \,/' \ I
Spanélsko 11,4%  201%  18,7% 80 W\ /-'\/
Recko 11,3%  283% 61,6% g5 —
Novy Zéland 10,6% 10,3%  10,2%
Ceska republika 4,9% 8,8% -21,6% 50 ! ! ! !
MSCI Europe e 87% 1479 /2009 9/2010  9/2011  9/2012  9/2013
MSCI Emerg. Markets 3,5% 0,8% -6,4%
MSCI World 2,1% 3,4%  11,9% MSCI Pakistan
USA 05%  1,0% 11,5% 3°0
Indonésie -6,3% -27,1% -24,4% 300 A,,A\
Ukrajina -6,6% -17,2% -352%

250 o

Jamajka -6,8%  -8,9% -23,7% W
Bangladés -6,9%  -9,9% -11,0% 200 J‘ Y\ v
Pakistan -73%  -53%  11,0% 15 . . . .
Zdroj dat: MSCI, data v EUR 9/2009  9/2010  9/2011  9/2012  9/2013

Akciim se v zafi dafilo. Indexy S&P 500 (americké akcie) a DAX (némecké akcie) poskocily na nové historické
maximum. Ani Prazska burza nezlstala tentokrat pozadu, a to zejména zasluhou akcii CEZ, jejich? cena
stoupla téméF o osm procent v reakci na rist cen silové elektfiny v Némecku a ¢astetné moznd také diky
zarazeni akcii CEZ do indexu STOXX Europe 600. Nejvétsi riist zaznamenala burza v Helsinkach, co? maji na
svédomi akcie spolecnosti Nokia. Poté, co Microsoft oznamil zamér odkoupit od Nokie divizi vyroby
telefon(, stoupla hodnota akcii Nokia o 70 procent. Vyrazny rist zaznamenaly také akcie emerging markets.

MENY
Novozélandsky dolar (NZD/CZK)

1 mésic 3 mésice 1 rok 18
Novy Zéland (NZD) 4,6% 22%  -13% 1g "'A\V
Indie (INR) 2,8%  -8,9% -16,5%
Brazilie (BRL) 23%  -56% -11,0% 147
Austrélie (AUD) 23%  -29% -117% 1
Velkd Britanie (GBP) 2,2% 1,7%  -1,7%
Guinea (GNF) 1,6%  -0,7% 1,1% 10 T : : !
Tvycarsko (CHF) 0.7% 0.1% 23% /2009 9/2010  9/2011  9/2012  9/2013
EMU (EUR) 0,0%  -0,8% 3,5%
Japonsko (JPY) -1,3%  -2,6% -21,5% Americky dolar (USD/CZK)
USA (USD) 2,0%  -40% -14% 23
Rwanda (RWF) 50%  -69% -10,6% 21
Indonesie (IDR) 76%  17,7%  -184% o |
Syrie (SYP) -7,9% -29,0% -50,7%
Malawi (MWK) -10,9% -13,8% -17,3% 17 "0
Papua-N. Guinea (PGK) -12,4% -18,8% -24,8% 15 . . . .

Zdroj dat: CNB, data v CZK 9/2009  9/2010  9/2011  9/2012  9/2013

Bernankeho prohlaseni, ze Fed nebude nyni omezovat objem nakupu dluhopist v ramci programu
kvantitativniho uvolfiovani, uklidnilo situaci na dluhopisovych a ménovych trzich. Urokové vynosy dluhopisti
zacaly pozvolna klesat a kurzy mén se stabilizovaly. Kurz indické rupie a brazilského realu po velkém
propadu v predchozich mésicich v zafi lehce zpevnil. V klesajicim trendu v3ak stédle setrvava indonéska
ména. Indonéska rupie za posledni pll rok ztratila pétinu své hodnoty. To se samoziejmé negativné odrazi i
na vysledcich akciovych fond(i zamérenych na Indonésii. Nadale klesa také kurz syrské libry.

KOMODITY
Cin
1 mésic 3 mésice 1 rok 37000
Cin 11,1%  17,9% 7,9% 31 000
Cukr 10,4% 7,2% -11,7% /
Dievo 7,8%  147%  22,4% 22000 /" \'\I\ /\/\\/
Hovézi na vykrm 4,6% 9,3% 14,1% 19 ooo N/
Kakao 41%  18,5% 4,6% /'N
Bavina 4,0%  3,6%  23,2% 13000 ' - - -
Hovézi maso 3.9% 8.2% 5.6% 9/2009 9/2010 9/2011 9/2012 9/2013
Zlato -4,7% 7,7%  -25,1%
Ropa WTI -4,9% 6,1% 11,3% Benzin
Soja 55% -10,4% -19,8% 350
Oves -6,2% -20,4% -13,8% 300 -
Stiibro 74%  104%  -37,2% o
Platina -7,5% 55% -15,1%
Kukufice -7,9% -19,0% -41,3% 200 ﬂ—H
Benzin 93%  -34%  -98% 150 . . . .
Zdroj dat: OnVista, data v USD 9/2009 9/2010 9/2011 9/2012 9/2013

Po odvraceni bezprostfedni hrozby vélecného konfliktu v Syrii klesd cena ropy a potazmo i benzinu. K
poklesu ceny benzinu na komoditnich burzach pfispiva i konec motoristické sezdény. Nezbyva neZ doufat, ze
se pokles cen brzy projevi i na Cerpacich stanicich, i kdyZz pumpafi s nim jisté nebudou spéchat. Naopak
feznici urcité budou v dohledné dobé zdrazovat maso, zejména hovézi. Jeho cena naddle roste, od kvétna
stoupla skoro o 20 procent na nejvyssi Uroven za polednich 15 let. Zato kdva a kukufice vytrvale zlevriuji diky
dobré Urodé a rostoucim zasobam. Cena kukuftice dosdhla tfiletého minima, kava dokonce Ctyfletého.

INVESTICNI TIP MESICE FOND: Realita
Realita nemovitostni fond spravovany spolecnosti

WMS investuje do nemovitosti v menSich méstech. 123 _—
Diky tomu ma vyssi rentabilitu z ndjemného, nez /

maji nemovitosti v Praze. Od zaloZeni v roce 2009 L15 /
1,08

zatim vydélava podilnikdm stabilné kolem 5 % ro¢né.
Fond je vhodny jako konzervativni dlouhodobd

1,00 T T T )
investice, nebo na vyvazeni akcii a dluhopisa. 9/2009 9/2010 9/2011 9/2012  9/201:
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