AKCIE
MSCI USA
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franskd centralni banka v cervenci devalvovala fixni kurz iranského rialu k americkému dolaru. V souladu s
tim také oslabil oficidlni kurz rialu viéi ceské koruné o 51 %. Jeden americky dolar nyni nabizi iranska
centrdlni banka za 24,779 rial(, je$té v ervnu to bylo jen 12,26 rial(l. Ovsem tento oficidlni kurz je dostupny
pouze vybranym importér(im strategickych komodit a 1ékd. Na ¢erném trhu stoji jeden dolar kolem 33 rialG.

Tento neoficidlni kurz naopak od zvoleni nového prezidenta Hassana Rohaniho klesa. V redlném obchodé

tedy iranska ména posiluje, prestoze dle oficidlniho kurzu oslabila.

Po ¢ervnové korekci obrétily akcie kormidlo opét k rlstu. Dafilo se zejména akciim v Evropé a USA. Index
MSCI USA posilil v ¢ervenci o necela tfi procenta a vytvoril nové historické maximum. Od ledna uZ stoupla
hodnota americkych akcii 0 17 %. Naproti tomu akcie na rozvijejicich se trzich pokracuji v poklesu. Index
MSCI Emerging Markets pokles| v ¢ervenci o 1,4 % a od zacatku roku je ve ztraté 11 %. Vyvoj akcii emerging
markets je varovnym signalem i pro americké a evropské akcie, jejichZ vyvoj se v posledni dobé znacné

rozchazi s ekonomickou realitou. Rist akcii v USA je taZzen monetarni politikou, nikoliv fundamenty.

MENY
Polsky zloty (PLN/CZK)
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KOMODITY
Pomerancovy koncentrat
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Cena zlata v Cervenci stoupla o0 7,3 %. S ohledem na predesly propad ceny se jedna pouze o slabou korekci.
Kratkodoby vyvoj ceny Zlutého kovu je ve hvézdach. Nicméné pokud v budoucnu zavlddne panika na
akciovych trzich, cena zlata by méla prudce rust. Na stfednédobém horizontu se tudiz zlato jevi jako velmi
zajimava spekulace. V €ervenci podraZila také ropa, coz vichni pocitujeme i na erpacich stanicich, ackoliv
stoupla zejména cena ropy WTI v USA (o 9 %), zatimco evropskad ropa Brent podrazila jen o 5 %. Diky
dobrému pocasi v USA a oekavané rekordni Grodé nadéle klesa cena kukufice a séjovych bob.

INVESTICNI TIP MESICE ETF: ProShares Short S&P 500

Ceny akcii v USA jsou na historickém maximu a zcela
jisté se blizi obrat trendu. | na poklesu akcii je ale 55 \‘\

45v\/\\ A

N \/\\A
~

25 T T T )
7/2009 7/2010 7/2011 7/2012 7/201:

™ FINez

Investment Management

65

mozné vydélavat, nebo drZené akciové pozice

alespon pojistit proti poklesu. K tomu lze vyuZit tzv.
inverzni ETF. Napfiklad ProShares Short S&P 500
kopiruje inverzni vyvoj akciového indexu S&P 500.

Spekulace vhodna pro horizont 6-12 mésicu.
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