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DLUHOPISY

Na ménovych trzich se v ¢ervnu neudalo nic prevratného. Zato vétsi pozornost si tentokrat zaslouzi vyvoj na
dluhopisovych trzich. Po té, co $éf Fedu Bernanke naznacil moznost sniZeni objemu nakupu americkych
dluhopist centrélni bankou v rdmci tzv. kvantitativniho uvolfiovani, zavladla na trzich doslova panika.
V3echny dluhopisové fondy zaznamenaly silny odliv kapitdlu a hlasi vyrazné ztraty. Po celém svété rostou
urokové vynosy dluhopist a klesa jejich trzni cena. Jesté v kvétnu mél desetilety ¢esky statni dluhopis vynos
do splatnosti 1,5 % p.a., ke konci éervna stoupl vynos do splatnosti na 2,34 % p.a.

Akciové trhy po celém svété postihla v ¢ervnu silna korekce. Nejvétsi pokles zaznamenaly akcie v Turecku.
Nadale pokraduji v poklesu také akcie na burze v Sao Paulu. Hodnota akciového indexu MSCI Brasil klesla za
posledni tfi mésice témér o dvacet procent. Silné vyprodeje zaZivaji také akcie na Prazské burze. Od zacatku
roku jiz klesla hodnota indexu PX o 15 %, uzsi index MSCI Czech Repulic ztratil dokonce 23 %, to je druhy
nejhorsi vysledek ze viech akciovych trh(. Vétsi pad maji za sebou pouze akcie v Peru. Naopak nejvice se

zatim letos dafi akciim v Bulharsku. Index MSCI Bulgaria od ledna stoupl o 52 procent.

MENY
Japonsky yen (JPY/CZK)
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KOMODITY
Zlato
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Ceny komodit ve svété nadale klesaji. Jen za Cerven klesla hodnota celokomoditniho indexu DJ-UBS
Commodity o 4,7 %. Za posledni dva roky klesly v priméru ceny komodit téméf o 30 procent. V ¢ervnu
padaly zejména ceny drahych kov(. Zlato, stfibro, platina, paladium i rhodium svorné zlevnily o 9-13
procent. Zlato mimochodem zaZilo nejvétsi ¢tvrtletni propad ceny za poslednich 90 let. Také primyslové
kovy vykazuji za ¢erven v priméru pokles o 5-6 procent. Pfidal se i zemni plyn a nékteré zemédélské
komodity. Vibec nejvétsi pokles ceny zaznamenala kukutice, nebot se letos otekava rekordni Groda v USA.

INVESTICNI TIP MESICE
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