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1 mésic 3 mésice 1rok

Bulharsko 9,4% 2,1% 4,2% 250 ™\
Italie 87%  -49%  10,2% \/vJ \‘\
Portugalsko 8,0% 30%  136% 200 \
Slovinsko 6,9% -6,6% 3,7% 150
Spojené arabské emirat  6,7% 17,9% 42,5% : - g
MSCI Europe 0,9%  3,0% 14,6% 100 -
VRR T 0.2% 81%  14.5% 4/2010 4/2011 4/2012 4/2013
USA -0,8% 9,8%  14,7%
MSCI Emerg. Markets  -2,2% 0,1% 1,7% MSCI Peru
Ceska republika 39%  -7,2% -20,1% 1100 f\
Kolumbie -7,9% -11,0%  -6,9%1000
Bangladés 80%  78% -202% ] \-\ A~Y\
Vietnam 87%  68%  -43% \
Ukrajina -11,9%  -9,5% -48,3% 800 -
Peru -15,1%  -11,7%  -132% 700 do O~
Zdroj dat: MSCI, data v EUR 4/2010 4/2011 4/2012 4/2013

V prvni poloviné dubna ceny akcii ve svété mirné korigovaly pfedchozi riist, ve druhé poloviné mésice se jiz
akciim opét dafilo. Rozsiteni kvantitativniho uvolriovani japonské centralni banky zatim velmi prospiva
tamnimu akciovému trhu. Hodnota indexu Nikkei 225, sloZeného z akcii 225 nejvétsSich japonskych
burzovné obchodovanych spolecnosti, stoupla v dubnu o 14 % a od zadatku roku se mize chlubit ristem o
30 %. Znacnou Cast ziskd vSak kompenzuje oslabeni japonské mény. BohuZel na Prazské burze se akciim
opét moc nedafilo, a to predeviim zasluhou akcii CEZ, Philip Morris a Telefoniky.

MENY
Eritrejska nakfa (ERN/CZK)
1 mésic 3 mésice 1 rok 1,60
Eritrea (ERN) 11,8%  22,4%  22,9% 145 I
Mauriténie (MRO) 4,0%  19,7%  15,8%
Island (ISK) 40% 132% 12,9% 30 7
Rumunsko (RON) 2,4% 1,9% 5,7% 1,15
Madagaskar (MGA) 2,2% 5,3% 2,7% v
EMU (EUR) 0,2% 0,7% 3,7% 100 T
Velké Britanie (GBP) 01%  22% -01% /2010 4/2011 4/2012 4/2013
Svycarsko (CHF) -0,3% 1,6% 1,9%
USA (USD) -1,7% 4,4% 4,9% Japonsky yen (JPY/CZK)
Paraguay (PYG) -4,1% 4,0% 10,4% 28
Myanmar (MMK) -4,3% 0,0% -43% 26 ANA
Malawi (MWK) -4,4%  -52% -55,7% /\ I \
24
Seychely (SCR) 46% 143%  26,0% AA A N |V} \
Papua-Nova Quinea (PC  -4,7%  -15%  -2,3% 22 v/
Japonsko (JPY) 51%  -25% -138% o M N T\

Zdroj dat: CNB, data v CZK 4/2010 4/2011 4/2012 4/2013

Haruhiko Kuroda, novy guvernér japonské centralni banky, se rozhodl razantné rozsifit japonsky program
kvantitativniho uvolfiovani na 200 miliard dolard mési¢né (pro porovnani, americky program QE je
"pouhych" 85 miliard dolard mésicné). 70 % nové emitovanych japonskych vlddnich dluhopist bude
monetizovdno (nakupovano japonskou centrdlni bankou). Bank of Japan bude také vice intervenovat na
akciovych trzich, zejména planuje nakupovat akcie japonskych REITs (real estate investment trusts). Cilem je
alespon dvouprocentni inflace a oslabeni japonské mény. Béhem dubna oslabil yen viéi dolaru o 3,5 %.

KOMODITY
Oves
1 mésic 3 mésice 1 rok 500
Oves 10,4%  154%  23,6% 400 r}
Miéko 81%  81%  184% N\AA’\A N
Zemni plyn 80% 29,9% 912% 300 JJ v
Pienice 55%  -68% 114% 00 s
Kakao 4,9% 7,9% 4,6%
Pomerancovy konc. 4,6%  182%  -1,3% 100 trrrrrrrrrrrrrrrrrrrrorrrrrr T
Ropa WTI A% 45%  112% 4/2010 4/2011 4/2012 4/2013
Zlato 7,6%  -11,4%  -11,4%
Nikl -8,0% -16,4% -14,1% Stiibro
Repka 9,0%  -6,7% -10,4% >0 A
Paladium 9,5%  -59% 2,3% 40 VA
Dievo -10,2%  0,6%  249% 5 |
Benzin -10,5%  -8,0% -10,6%
Cin -11,5%  -17,6% -10,0% 20 =
Stibro -14,4%  -22,8%  21L,7% 10
Zdroj dat: OnVista, data v USD 4/2010 4/2011 4/2012 4/2013

V disledku slabsi poptavky z Ciny pokracovaly v poklesu veskeré priimyslové kovy. V dubnu si ale vétsi
pozornost vyslouZilo zlato, jehoZ cena se béhem pondéli 15. 4. propadla aZz o 11 procent. Od té doby cena
pozvolna roste, ale i tak za duben zlevnilo zlato skoro o 8 %. Jesté vétsi pokles zaznamenalo st¥ibro, které v
dubnu zlevnilo o 14 %. Za vyprodejem pravdépodobné stoji velké banky, protoze nikdo jiny by asi nemohl za
jeden den prodat 500 tun zlata (tj. v hodnoté skoro 500 miliard korun). Cena zlata klesa jiz od fijna 2011, od
té doby zlato zlevnilo o 23 %. Ocekavame, Ze brzy zacne cena zlata i stfibra opét rist.

INVESTICNI TIP MESICE FOND: CP Invest Zlaty
1,6

Siroce diverzifikovany fond, ktery investuje do zlata,
stfibra a akcii téZebnich spole¢nosti. Jednd se o 14
jeden z nakladové nejdrazsich fondd v CR (ro¢ni TER

. T N J 1,2
3,2 %), ale fond na oplatku zajistuje ménové riziko /
do korun, coz se muze ukdzat jako mnohem 1,0 \
dalezitéjsi faktor. Vhodny jako dlouhodobd
spekulace na rust ceny zlata.
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