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Ceny akcii v USA dosahly nového historického maxima, respektive index S&P 500 sestaveny z pétistovky
nejvétsich burzovné obchodovanych firem v USA. Zasluhou americkych akcii se pochopitelné dafilo i indexu
MSCI World, ktery v eurové varianté posilil 0 3,9 % (z toho 2,4 procentnich bod( ovsem déla posileni dolaru
vidi euru). Jesté vice se dafilo akciim v Japonsku, index Nikkei 225 zpevnil o 7 %. Naopak na Prazské burze
nebyl bfezen vilbec dobrym mésicem pro investory. Zasluhou oslabeni akcii Erste Group (-11 %), Komer¢ni
banky (-4 %), Philip Morris (-4 %) a Telefoniky CR (-7 %) poklesla hodnota indexu PX 0 5 %.
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Zdroj dat: CNB, data v CZK 3/2010 3/2011 3/2012 3/2013

Americky dolar druhy mésic v fadé posiluje, viiéi koruné tentokrat posilil 0 2,8 % a na parité s eurem zpevnil
02,4 %. Za posledni dva mésice tak dolar posilil k euru o Sest procent. Za posilenim stoji zejména novd vina
strachu investor(i o budoucnost eura pod taktovkou problém v Kypru. Toto kratkodobé posileni by se viak
v budoucnu mélo zménit v dlouhodobéjsi trend. Dle nasich odhadl by dolar mél v nejblizsich letech posilit
vicéi euru o 20-30 procent. To vie diky lepsi bilanci zahraniéniho obchodu USA. Deficit zahraniéniho
obchodu USA posledni dva roky rychle klesa vlivem rostouci tézby ropy a plynu v USA.

KOMODITY
Zemni plyn

1 mésic 3 mésice 1 rok 5,00
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Vepfové maso 12,3% 5,8% 1,1% /
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Zdroj dat: OnVista, data v USD 3/2010 3/2011 3/2012 3/2013

Ceny pramyslovych kovl v bfeznu pokracovaly v poklesu, coZ koresponduje se oekavanim slabsi vyroby v
USA i v Cin&. Nejvice zlevnil na burze v Londyné zinek (-8,6 %) a olovo (-7,1 %). Naopak diky dlouhé zimé
podrazila americka ropa typu WTI (5,6 %) a zejména zemni plyn Henry Hub (15,2 %). Zemni plyn tak v USA
za posledni rok podraZil o 90 %. Pfesto je jeho cena v USA stdle o mnoho nizsi nez v Evropé, coZ je ddno
rozmachem téZzby bfidlicovych plynt v USA. Pokud se tato technologie tézby zaéne vyuZivat i v Evropé, cena
plynu by v Evropé v pfistich letech méla klesnout a rozdil oproti americkému plynu se zmensi.

INVESTICNI TIP MESICE FOND: J&T Global Bond CZK

Dluhopisovy fond zaméreny na korporatni dluhopisy 1,100 /
v CR a Evropé, ¢asto mimoburzovné obchodované. 1,075
Za rok 2012 vydélal podilnikim 8,12 %. Investuje do /

dluhopisti s krat$i dobou do splatnosti a vy3$sim S /
1,025

urokem. Vynos do splatnosti 6,69 % p.a. pfi mod.
duraci 2 roky. Vhodny jako konzervativni investice s 1.000 /

o A
ocekavanym vynosem kolem 5 % roc¢né. 12/11 3/12 6/12 9/12 12/12 3/13
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