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Unor patiil z pohledu akciového investora ke slab$im mésictim. Po lednové euforii pfi§la mirna korekce.
Pfesto zasluhou americkych akcii index MSCI World poskocil o dalsi ¢tyfi procentni body. V Evropé se vsak
akciim moc nedafilo, prestoze index PMI hodnotici stav némeckého vyrobniho sektoru se po vice neZ roce
dostal nad droveri 50 bodd, coZ indikuje rlst objemu vyroby v Némecku. Také index PX sestaveny z akcii
obchodovanych na Prazské burze v Unoru mirné oslabil. Hlavni zdsluhu na tom ma pokracujici pokles akcii
CEZ spojeny s problémy firmy na Balkané.
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Venezuela se rozhodla devalvovat svou ménu o 32 %. Je to jiz patd devalvace bolivaru za poslednich deset
let. Oficidlni kurz mény bude nyni vice odpovidat skute¢nosti. Na ¢erném trhu jste totiz doneddvna mohli za
jeden dolar dostat kolem 6 bolivard, zatimco oficidlni kurz byl 4,3 bolivaru za dolar. Diky tomuto kroku bude
mit statni pokladna vice bolivarG za vyvazenou ropu na financovani Chavézovych socidlnich programu.
Ovéem Venezuelanim také zdraZi veskeré importované zbozi a inflace se pravdépodobné v tomto roce
dostane pres 20 %. Nakonec si tedy venezuelska ekonomika nijak nepomUze, akorat opét utrpi jeji povést.
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Vétsina primyslovych komodit v Unoru zlevnila, nebot tempo ristu globalni primyslové produkce v Gnoru
zpomalilo a znovu se zacina spekulovat, Ze globalni ekonomika upadne brzy do recese. Ropa i vétsina kovl
zlevnila zhruba o pét procent., nikl a stfibro dokonce o deset procent. Také cena zlata v Unoru poklesla o pét
procent a dostala se na nejnizsi Uroven od Cervna loriského roku. Pro ty, ktefi véfi zlatu, se tak naskyta
pFileZitost k ndkuplm. OvSem pozor, vysoka cena zlata vedla v uplynulych letech k otvirdni novych
téZebnich kapacit, takZe realné hrozi previs nabidky nad poptavkou a vétsi pokles ceny.

INVESTICNI TIP MESICE AKCIE: Petroleo Brasileiro

Akcie brazilské polostatni ropné spolecnosti Petroleo
Brasileiro vytrvale klesaji. Na viné je regulovana cena 40 N ~

benzinu pod hranici profitability firmy. Akcie jsou i w\-\ -

pres rostouci objem tézby nejlevnéjsi od roku 2006. = W\

Trzni kapitalizace 96 mld. USD, ro¢ni trzby 145 mid. 20 VAV\
a zisk 10 mld. USD (P/E = 10, P/B = 0,6 a P/S = 0,7).
Investice vhodna pro dlouhodoby horizont.
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