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Akciové trhy v lednu pokracovaly v rdstu. Hodnota indexu MSCI World stoupla o dvé procenta. Index S&P
500 stoupl o 6 % na nejvyssi uroven od roku 2007. Vysledkova sezéna za Ctvrty kvartal lofiského roku
vyzniva ptiznivé. Dvé tfetiny spoleénosti z indexu S&P 500 prekonaly ocekavani analytikl a dosahly vyssich
ziskdl. Mezi nejhorsimi trhy se ocitla Prazska burza. Cena akcii CEZ toti? poklesla o 10 % a dostala se na
nejnizsi droven od roku 2005. Také akcie Komeréni banky v lednu ztratily skoro 8 % hodnoty. Dafilo se
naopak akciim Philip Morris CR a Pegas Nonwovens, které zpevnily shodné o 6,7 %.
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Japonsky yen jiz tfeti mésic silné oslabuje. Od poloviny listopadu oslabil ke koruné o 20 %. Z dlouhodobého
pohledu se vsak stéle jednd o nepatrnou korekci, yen se v podstaté pouze vratil na hodnotu pred dvéma
lety. | to by ale mélo japonské ekonomice citelné pomoct v boji s levnéjsi korejskou a ¢inskou konkurenci. Za
oslabenim yenu stoji prohlaseni japonské centralni banky a ministerstva financi, které hodlaji pomoct
japonskému hospodafstvi uvolnénou ménovou politikou a stimulaénim balickem. Investofi navic ocekavaji,
Ze Bank of Japan bude letos muset monetizovat statni deficit.
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V lednu se po delsi dobé ke slovu pfihlasily komodity. Hodnota komoditniho indexu DJ-UBS stoupla o 2 %.
Zdrazila zejména ropa a vétsina kovl. O 10 % vzrostla také cena baviny. Naopak dievo si po ro¢nim rdstu
dalo mensi pauzu. Rist cen primyslovych komodit je Uzce spjat s oZivenim vyroby v USA a Ciné. Podle
globalniho indexu PMI roste vyrobni sektor ve svété jiz tfeti mésic v fadé a nejrychleji za poslednich deset
mésicl. Hlavni zasluhu na tom ma silny rést v USA a oziveni v Ciné. V Némecku a celé eurozéné sice vyroba
stale klesd, ale tempo se zpomalilo, coZ signalizuje mozZné brzké oZiveni také v Evropé.

INVESTICNI TIP MESICE ETF: Market Vectors Gold Miners
Akcie spolecnosti tézicich zlato patfily v uplynulém
roce k nejhors$im investicim, vétSinou ztratily kolem 58 -
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