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1 mésic 3 mésice 1 rok
Kazachstan 13,7%  31,8% -10,3% 800 A\
Jordansko 10,0% -0,1% 0,3% \ _/\
Bahrain 66% -13% -17,0% %0 \
Kefia 6,0% 17,0% -04% 600 /
Bangladés 6,0%  -40% -17,6%
USA 3,5% 9,4% 13,3% 00 T e e
MSCI World 1,5% 8,1% 4,7% 3/10 9/10 311 /11 3/12
MSCI Europe -0,4% 71%  -4,7%
Ceska republika -0,8% 6,5% -11,2% MSCI Srbsko
MSCl Emerg. Markets ~ -3,1%  10,8%  -52% 20 I\
Spanélsko -5,6%  -6,7% -24,9% 400
Ukrajina 6,2%  -98% -560% ..o | A /"J \
Brazilie -6,3% 10,2% -11,2% Y
Cina -6,5% 71%  -9,3% 300
Srbsko -6,9% 68% -270% 50 . e

Zdroj dat: MSCI, data v EUR
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Kurz brazilského realu v bfeznu klesl 0 6,3 %. Za poklesem stoji snizeni zékladni Grokové sazby z 10,5 % na
9,75 %. Brazilska centralni banka sahla od loriského zafi jiz k patému snizeni Urokové sazby a ocekdva se, Ze
béhem tohoto roku bude sazbu naddle sniZovat, aby tak zabranila dalsimu posilovani brazilské mény a
zaroveni podpofila domdci ekonomiku prostifednictvim levnéjsich Gvérd. Také v pfipadé Australie se
spekuluje, Ze brzy centrdlni banka sniZi zakladni urokovou sazbu (aktudiné 4,25 %). Australsky dolar v
bfeznu pod tihou o¢ekavani oslabil vi¢i americkému dolaru o 4 %.

Na zdpadni fronté klid - nazvem Remarquova romanu bychom mobhli charakterizovat déni na akciovych
trzich v uplynulém mésici. Index nejvétsich pétiset americkych firem obchodovanych na New Yorské burze
S&P 500 prekonal hranici 1400 bodl, a stoupl tak na nejvys$si Uroveri od roku 2008. Index DAX, index t¥iceti
nejvétsich némeckych firem obchodovanych ve Frankfurtu nad Mohanem, pfekonal hranici 7000 bod.
Naproti tomu akcie na hlavnich rozvijejicich se trzich BRIC (Brazilie, Rusko, Indie a Cina) svorné poklesly o 5-
6 % v dusledku klesajici primyslové produkce v Ciné.
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1 mésic 3 mésice 1 rok 1450 rv\A
Séja 6,7%  16,0%  -0,4% 1300 v /
Repka 6,5% 11,8% 1,2% /J \,\ I'/
Palmovy olej 63%  86%  31% 1150 j v
Oves 34%  103%  -7,1% 1000
Bavina 3,0%  1,9% -53,6% /\[
Miéko 24%  -29%  -06% 850 T
Ziato 3% 67%  163% 3/10 9/10 3/11 9/11 3/12
Ropa WTI 3,6%  41%  -3,3%
Olovo -6,7% 0,0% -23,5% Zemni plyn
Paladium 69% 02% -146% 0
Hlinik -73%  58% -18,8% 4,25 -
NikI 82%  -41%  318% 4o
Kava -10,2%  -19,5%  -32,1% \
Pomerantowy konc.  -12,2%  -3,4% 0,5% 275
Zemni plyn -19,1%  -28,9%  50,0% 200 |t

Zdroj dat: OnVista, data v USD
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Zatimco Ceské domdcnosti plati distributordim za rusky nebo némecky plyn rok od roku vyssi ceny, cena
amerického zemniho plynu Henry Hub na New Yorské komoditni burze NYMEX pada. Spotreba plynu je diky
neobvykle teplému pocasi nizkd. Navic objem tézby v roce 2011 stoupl zhruba o 2 %. Nabidka prevysuje
poptavku, a cenu tudiz klesa. Naproti tomu cena ropy zUstavad nad 100 dolary za barel a cena benzinu u
Cerpacich stanic nepfestdva rlst. Zvldstnosti zUstdvd rozdil v cené evropské ropy Brent (123 USD) a
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GMD/CZK

1 mésic 3 mésice 1 rok 75
Gambie (GMD) 84%  -7,A% 0,6% 70 / \ \ A
Madagaskar (MGA) 2,5% -2,0% 1,7% VV \
Burundi (BIF) 21%  -6,4% 2,5% ©° VA
Guatemala (GTQ) 1,9% -5,4% 7,5% g0 v\v
Izrael (ILS) 1,8%  -4,4% 0,5%
Velkd Britanie (GBP) 0,8%  -4,0% 6,8% o> TTTTTTTTT T T T T
USA (USD) 02%  71% 7% 3/10 9/10 3/11 9/11 3/12
Svycarsko (CHF) -04%  -3,2% 8,8%
Euro (EUR) 04%  -4,1% 0,8% BRL/CZK
Japonsko (JPY) -1,9% -12,3% 8,2% 12,0
Australie (AUD) 3,7%  -5,0% 7,9% 11,5 -
Ghana (GHS) 3,9%  -142%  -86% . o a7\
Sri Lanka (LKR) -47% -17,4%  -7,6% / V\ / L\ M\ /\
Uganda (UGX) -5,4%  -8,6% 1,9% 10,5 N "4 /v \
Brazilie (BRL) -6,3% -4,9% -4,5% 10,0 M

Zdroj dat: CNB, data v CZK 3/10 9/10 3/11 9/11 3/12

americké ropy WTI (103 USD), ktery ¢ini jiz 20 % a vybizi k long/short spekulaci na srovnani cen.

INVESTICNI TIP MESICE

NVIDIA je americka technologicka firma, ktera vyrabi
grafické Cipy pro PC, tablety i mobily. Novy systém
Tegra 3 chtéji pouzivat vsichni velci asijsti vyrobci.
Trzni ocenéni firmy 9 mld. USD, ucetni hodnota 4
mld. USD (P/B = 2,2), ro¢ni trzby 4 mld. USD (P/S =
2,2), Cisty zisk 581 mil. USD (P/E = 16). Investice
vhodna pro horizont 3-5 let.

FINEZ Investment Management, s.r.o.
Cejl 58/72, 602 00 Brno
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Akcie: NVIDIA (Nasdaq)
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