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Ceska republika
AKCIE
MSCI Egypt
1 mésic 3 mésice 1 rok 600 /\,\
Egypt 27,9%  10,8% -12,4% 500 A
Recko 23,6% 0,5% -59,6% \\
Madarsko 21,2%  12,6% -25,1% 400 \/\\
Indie 19,8% 1,7%  -9,7% 300 V/
Turecko 17,6% 9,1% -12,9%
MSCI Emerg. Markets  10,3% 9,1%  46% 200 T
MSCI World 4,1% 8,6%  -0,6% 1/10 7/10 /11 7/ 1/12
USA 3,7%  11,7% 7,0%
MSCI Europe 3,7% 43%  -9,1% MSCI Bangladé$
Ceska republika 32%  1,7% -11,4% 1800

Portugalsko -43% -11,0% -29,0% 1500 7%
J jki -5,0% -1,2% 24,6%
amajka (] (] (] 1200

Trinidad a Tobago -6,9% 1,5% 13,2% \/\/\_\A
900

Jordansko -7,6% -1,6%  -18,0% \
Bangladés 21,9% -21,3% -485% 600 A
Zdroj dat: MSCI, data v EUR 1/10 7/10 1/11 7/11 1/12

Akciové trhy v lednu ofZily, a to diky pozitivnéjsim makro- i mikroekonomickym ukazatelim. Americka
ekonomika opét prekvapila rlstem aktivity ve vyrobni sféfe, index PMI stoupl na hodnotu 54,1, co? je
nejvy$si hodnota od Cervence lofiského roku. Pozitivni data ptFichdzi také z hospodaiskych vysledkl
jednotlivych americkych firem. Podle spole¢nosti Standard & Poor's 57 % firem z indexu S&P 500 piekonalo
ocekdvané vysledky za Ctvrty kvartdl, 32 % firem zaostalo za ocekavanim a 11 % reportovalo vysledky v
souladu s o¢ekdvanim (hospodarské vysledky zatim ohlasilo 218 z 500 firem). Ceny akcii logicky rostou.

MENY
HUF/CZK

1 mésic 3 mésice 1 rok 10,0
Madarsko (HUF) 44%  48%  32% g5 |
Mexiko (MXN) 3,5%  9,6%  1,6%
Nepal (NPR) 35%  62% -06% 07
Polsko (PLN) 30%  44%  32% g5 ,
Brazlie (BRL) 2,9%  4,8%  41% \,_/
Svycarsko (CHF) -1,5%  2,8% 112% 80 trrr e
Velka Britanie (GBP)  -2,4%  62%  7,2% 1/10 7/10 11 711 1/12
Euro (EUR) 2,4%  16%  3,9%
Japonsko (IPY) -2,8% 102%  16,1% PYG/CZK
USA (USD) -4,2% 7,9% 8,0% 2.0
Afghénistan (AFN) -69%  50%  51% 45 PR
Bangladé (BDT) 72%  -33%  -9,7%
Gambie (GMD) 9%  54% -35% 07
Syrie (SYP) -9,7%  -7,0% -11,9% 3,5
Paraguay (PYG) -10,3% -4,4% 5,5% C

Zdroj dat: CNB, data v CZK 1/10 7/10 1/11 7/11 1/12

Ceské koruna v lednu mirné posilila v(iéi viem hlavnim svétovym ménam, k euru zpevnila 0 2,4 % a k dolaru
0 4,2 %. Jesté vice si polepsil polsky zloty, ktery posilil k dolaru o 7 %, a madarsky forint, jenZ zpevnil k
dolaru o 8,5 %. Drazsi komodity pomahaji "komoditnim ménam". Brazilsky real, rusky rubl a kolumbijské
peso posilily k dolaru o 7 %. Zpevnily také australsky a novozélandsky dolar, norska koruna, jihoafricky rand
nebo chilské peso. Pokud se ale v pfistich mésicich vrati na komoditni trhy klesajici trend, pak lze i u
"komoditnich mén" oéekavat opacny vyvoj, tj. oslabovani viéi americkému dolaru.

KOMODITY
Cin

1 mésic 3 mésice 1rok 35000
Cin 26,5% 10,0% -19,8% 30000 /\
Pomerancovy konc. 20,0% 20,0% 20,2% / \/\
Stiibro 191%  -31%  18,0% 2°000 /‘V \/\ /
Platina 136%  -07% -11,4% 30000
Zinek 13,6% 6,4% -12,6% _/\/ o
Zlato 11,4%  1,5%  30,8% 15000
Nikl 11,3% 55% -23,9% 1/10 7/10 1/11 7/11 1/1
Ropa WTI -0,6% 6,5% 7,0%
Kukuftice -1,1% -1,2% -2,9% Zemni plyn
Palmovy olej -3,1% 4,7%  -19,7% 6
Oves -3,7% -10,9% -24,7% 5 N\
Drevo -5,0% 3,3% -20,8% a
Kava -5,3% -5,6% -12,5%
Ryze -56% -16,8%  -93% 3 N
Zemni plyn -13,4% -332% -4L6% o | _
Zdroj dat: OnVista, data v USD 1/10 7/10 1/11 7/11 1/12

Ceny pramyslovych kovl v lednu vyrazné stouply podporovany lepsimi daty o primyslové produkci v USA,
Némecku a Japonsku. Oviem ¢inska primyslova produkce klesd a také v lednu extrémné poklesly namorni
taxy za dopravu komodit. Index Baltic Dry spadl béhem ledna o 60 %, poklesl dokonce vice neZ pfi recesi
2008-2009 a dostal se na nejnizsi Uroven za poslednich 25 let. Namorni taxy klesaji diky prebytku nabidky
(pFili§ mnoho lodi) a v lednu navic diky oslavam nového roku v Ciné. Pokud viak dojde v piistich mésicich k
poklesu ¢inské poptavky po komoditach, méla by cena primyslovych kovu klesat.

INVESTICNI TIP MESICE Akcie: UR-Energy (New York AMEX)
UR-Energy (URG) je americkd "junior" tézebni
spole¢nost, kterd se chystda koncem roku 2012 3 A

zahajit téZbu uranu v prvnim ze svych nalezist (Lost / \

Creek Wyoming — zasoby 2,66 mil. liber U308 v 2

hodnoté cca 130 mil. USD). URG vlastni celkem 16 1 —;—M

nalezi$t uranu. Trini ocenéni firmy 145 mil. USD.
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