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Ceska republika
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Bangladés 8,2%  -3,8% -33,7% 1000 N P\
Litva 60% -89%  52% /\_/ A v
Tunisko 4,4% -1,0%  -13,5% 800 /
Vietnam 42%  -7,4% -21,0% 00
Trinidad a Tobago 4,1% 11,3% -5,9% /
MSCI World -2,6% -2,4% 8,0% 400 rrrrrrTrrrr T T T e e T
USA -2,7% -2,4% 8,9% 6/09 12/09 6/10 12/10 6/11
MSCI Emerg. Markets -2,7% -4,2% 5,5%
Ceska republika -2,7% -0,7% 11,0% MSCI Srbsko
MSCI Europe 3,0% -1,4% 11,6% °90

Kazachstan -8,0% -13,8% -8,6% 425 'A\

Sri Lanka -9,1% -11,3% 8,9%

Peru -12,5% -18,1% -11,8% / \/\’_\/J

Bulharsko -12,9%  -17,1%  12,8% 275 1=
Srbsko -15,6% 2,8%  360% 500
Zdroj dat: MSCI, data v EUR
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Akcie pokracovaly v éervnu v poklesu, az v Gplném zavéru mésice pfislo na trhy mensi oZiveni. Zatimco vadci
indexy newyorské burzy S&P 500 a frankfurtské burzy DAX jsou jen nepatrné pod svym maximem z konce
dubna, investordm délaji vrasky predevsim rozvijejici se trhy. TFi nejvétsi akciové trhy mezi emerging
markets - ¢insky, indicky a brazilsky - jsou jiz od listopadu v klesajicim trendu. Velmi rychle zde roste inflace
a urokové sazby a zpomaluje pramyslova produkce. Vse zacind nasvédcovat tomu, Ze béhem 6-18 mésicl
svétovad ekonomika upadne do dalsi recese a ceny akcii a primyslovych komodit budou vyrazné klesat.
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Mosambik (MZN) 4,8% 6,6% -2,4% 700
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Samoa (WST) 1,1% 22%  -5,0%

Svycarsko (CHF) 0,9% 6,9% 42% 400 T T T T
Japonsko (JPY) 0,1% 0,4% -11,5% 6/09 12/09 6/10 12/10 6/11
Euro (EUR) -0,8% -0,8% -53%

USA (USD) -1,2%  -2,5% -19,6% UGX/CZK

Svédsko (SEK) 38%  34% -16% 10

Velka Britanie (GBP) -41%  -29% -142% 0,9 VM\A

Srbsko (RSD) -4,7% 2,1%  -1,3% \'\ A~

Kefia (KES) 54%  92% -264% 8 v \
Tanzanie (TZS) -5,9% -9,3%  -27,2% 0,7 vA\
Uganda (UGX) -7,8% -8,9% -28,5% 06 S

Zdroj dat: CNB, data v CZK
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Svycarsky frank se v souc¢asné neuté$ené situaci okolo eura stava Gtocistém mnoha investor a vlivem
neutuchajici poptavky nadale posiluje k euru i dolaru. V ¢ervnu zpevnil Svycarsky frank o dalsi 2 % na kurz
1,2 franku za jedno euro. Od roku 2008 uz zpevnil Svycarsky frank k euru i dolaru o 35 %. Pro zahrani¢ni
turisty se tak jiZ drahé Svycarsko stava jesté drazsi. Koruna se v ¢ervnu také fadila mezi posilujici mény a k
euru i dolaru zpevnila zhruba o 1 %. V poli porazenych tentokrat skoncila britska libra, ktera oslabila po
oznameni agentury Moody's o moZném snizeni Uvérového ratingu Spojeného kralovstvi.
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1 mésic 3 mésice 1 rok 36
Cukr 12,4%  -33% 63,8% 30 /\
Hovézi na vykrm 11,1% 0,3% 22,1% A /V \ y,
Kakao 74%  34% -167% 24 j‘\l \ r/ | "4
Olovo 58%  -09% 506% 13
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Zinek 41%  -05%  31,0% 6/09 12/09  6/10 12/10  6/11
Zlato -2,4%  45%  20,5%
Ropa WTI -7,3% -10,8%  26,1% PSenice
Miéko T12%  12%  23.7% 0
Bavina -12,7% -41,1%  54,4% 750 /A
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Zdroj dat: OnVista, data v USD 6/09 12/09 6/10 12/10 6/11
Konec Cervna pfinesl razantni pokles v cendch obilovin po zpravé ministerstva zemédélstvi USA o rozloze
osetych ploch. Osetd plocha vzrostla zhruba o 2 %. Nepfijde-li néjaka rozsahla prirodni katastrofa, méla by
leto$ni droda byt vyrazné vyssi nez lofiska. Vyssi oekavana nabidka tlaci ceny obilovin doll. Po uvefejnéni
zpravy okamtzité klesla cena letnich kontrakt(l na psenici a kukufici o 20 %. Mirny pokles zaznamenala také
cena ropy, jednak vlivem mensiho mnoZstvi negativnich zprav ohledné déni na Arabském poloostrové, a
jednak diky poklesu primyslové vyroby v Ciné. Barel texaské ropy WTI stal na konci ¢ervna uz jen 95 dolart.

INVESTICNI TIP MESICE Gerdau (New York)
Po pdl roce znovu jako tip mésice akcie brazilské 18

ocelafské firmy Gerdau, jejiz cena na newyorkské 1g A -
burze klesla az k 10 USD. Vysledky za druhy kvartal 14 / \/ \ A

budou $patné vlivem extrémné vysokych cen koksu, v/ 4 “\
12 / '/\\

to by se ale mélo v druhé poloviné roku zménit.
Trzni kapitalizace 15 mld. USD; P/E = 11; P/S = 0,8; 10 e L B e e

P/B = 1,3. Investice vhodnd pro horizont 4-6 let. 6/09 12/09 6/10 12/10 6/11
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