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Ceska republika
AKCIE
MSCI Srbsko
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1 mésic 3 mésice 1 rok

Srbsko 21,1%  20,3%  48,1% 450 /
Egypt 13,6%  -55% -30,7% 400
Ghana 13,5%  20,0%  113% 359 N A
Trinidad a Tobago 9,9% 2,4% -9,6% 300 / \v/ \ /
Novy Zéland 82%  12,3%  21,3% \‘/ —
USA 1,9%  -24%  6,0% 250 Trrrrrrrrr e
MSCI World 0,7%  -3,7% 7,1% 5/09 11/09 5/10 11/10 5/11
MSCI Emerg. Markets 0,1% 1,3% 7,6%
MSCI Europe 1,1%  -22%  14,1% MSCI Turecko
Ceskd republika 28%  74%  81% °0
Rumunsko 9,1%  1,3% 16,8% 425 Vo
Vietnam 96% -105% 226% /\/ \/\
Recko -9,7% -20,4%  -22,7% /\/
Litva 9,7% -160%  07% 275 /’\y
Turecko 10,6%  23%  65% 90 |7

Zdroj dat: MSCI, data v EUR 5/09 11/09 5/10 11/10 5/11
V kvétnu jsme byli svédky dalsi korekce na akciovych trzich. Potvrdilo se staré réeni burziant "Sell in May

and go away." Jednd se o druhou korekci v rozmezi tfech mésictl. Soukoli americké a ¢inské ekonomiky se
zalina zadrhavat, tudiz nelze vyloucit, Ze nastavd obrat trendu u akcii. MUZe se ale jednat i o klasickou
korekci pred posledni fazi byc¢iho trendu, to ukdze az Cas. Nejistota vede k tomu, Ze na trzich vladne nyni
vysokd volatilita, coZ je vidét i z Sirokého rozptylu vykonnosti jednotlivych trhil. Podobné je rozptyl patrny i
mezi sektory, farmaceutickému primyslu se dafilo, naopak akcie bank a téZebnich spole¢nosti ztracely.
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1 mésic 3 mésice 1 rok
Mosambik (MZN) 9,3% 1,2% -6,5% 700 -+
Papua-Nova Quinea (PC  8,3% 4,8% -3,2%
; o o o 600 A Y=}
Kyrgyzstan (KGS) 7,2% 0,7% -17,5% \V4 V \\
Tonga (TOP) 6,7% 3,0% -6,7% 500 _/VV

Novy Zéland (NZD) 6,7% 6,0% -0,3%

Svycarsko (CHF) 6,3% 55% 11,6% 400 +—r e T
USA (USD) 4,7% -3,1%  -17,7% 5/09 11/09 5/10 11/10 5/11
Japonsko (JPY) 4,4% -2,6% -7,6%

Velka Britanie (GBP) 3,6% -1,4% -6,4% BYR/CZK

Euro (EUR) 1,4% 0,8% -3,8% 0,7 \/\/‘\f\—\

Makedonie (MKD) 02%  08% -49% 0,6 "\
Rumunsko (RON) 0,1% 2,7% -2,5% \
Turecko (TRY) -0,3% -2,8% -18,9% 05 \
Maledivy (MVR) -12,4%  -18,9% -31,2% 0,4

Bélorusko (BYR) -36,6% -41,1% -50,4% 03 ‘

Zdroj dat: CNB, data v CZK
5/09 11/09 5/10 11/10 5/11

Zpocatku kvétna se vyvoj eurodolaru otodil. Po ¢tyfech mésicich poklesu zacal americky dolar posilovat, z
kurzu 1,48 dolaru za euro zpevnil az na 1,40. Koncem mésice ale dolar znovu oslabil a koncil na kurzu 1,44.
Ceska koruna v kvétnu oslabovala a vi¢&i euru zakonéila mésic na kurzu 24,54. Z hlavnich mén se opét
nejlepsim vykonem blyskl Svycarsky frank. Na parité s eurem posilil o dalSich 5 % na kurz 1,22. Jako jedna z
mala mén také v roce 2011 drZi krok s ¢eskou korunou. Vys$sim zhodnocenim se od zac¢atku roku pysni
pouze srbsky dinar, madarsky forint, rumunské nové leu a paraguajsky guarani.

KOMODITY
Oves
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1 mésic 3 mésice 1 rok

Oves 12,7%  1,7% 102,1% 400

Repka 10,6%  4,8%  56,0% /\/\/
300

Miéko 10,6% 106%  37,2% /J
Pomeranéovy konc. 7,6%  43%  281% 509 \/-'\/\‘

Cukr 50% -21,3%  64,1%
Zemni plyn 4,7%  15,6% 9,6% 100 T
Rhodium 42%  00%  -9,1% 5/09  11/09  5/10  11/10  5/11
Zlato 17%  88%  26,3%

Kakao 86% -230% 238% St¥ibro

Ropa WTI -9.8%  60%  37,8%

Benzin -103%  55%  52,6% 40 \

Kava 118%  32%  963% g ‘V/

NikI 12,2%  -187%  11,8%

Cin -13,7%  -14,4%  556% 20 A

Stfibro -21,1%  132%  1065% 49 | o

Zdroj dat: OnVista, data v USD

5/09 11/09 5/10 11/10 5/11
Po gigantickém rlstu cena stfibra korigovala a klesla od zacatku kvétna o 21 %. Pokles zaznamenala vétsina
primyslovych komodit. Naopak rostla cena nékterych zemédélskych komodit, nejvice podraZily oves, fepka,
mléko a pomerancovy koncentrat. Zacatkem kvétna se dostala na ¢trnactileté maximum cena kdvy vlivem
nepfiznivych zprav o pocasi v Kolumbii. Pfiznivé podminky ale hldsi Brazilie, hlavni producent kavy, a tak
cena posléze klesla o 12 %. V poklesu pokracuje i cena kakaa, nebot PobrezZi slonoviny, hlavni svétovy
exportér kakaa, obnovilo vyvozy. Od bfezna tak cena kakaa poklesla o vice nez 20 %.

INVESTICNI TIP MESICE Nokia Corporation (New York)
Po 3 mésicich znovu jako tip mésice akcie Nokia, jejiz 18

cena na newyorkské burze klesla pod 7 USD po 15 s

A
zpravé o nizéim ocekdvaném zisku ve druhém W\

12
Ctvrtleti. V zakulisi se spekuluje, Ze si na Nokii brousi
zuby Microsoft. Trzni kapitalizace 25 mld. USD; P/E = 9 1
10; P/S = 0,4; P/B = 1,3; vynos dividendy 8 %). 6 e L B o o o o e LB B s o o
Investice vhodna pro dlouhodoby horizont. 5/09 11/09 5/10 11/10 5/11

FINEZ Investment Management, s.r.o.

Cejl 58/72, 602 00 Brno p‘ F INEZ

info@finez.cz, www.finez.cz Investment Management



