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Ceska republika
AKCIE
MSCI Jamajka
— — 1300

1 mésic 3 mésice 1 rok
Jamajka 11,4% 9,3% 4,9% 1100 y
Madarsko 7,0%  114%  -40% oo, /_NW
Belgie 6,0% 6,1% 8,5% /
Irsko 59%  7,5% -192% /00
Némecko 5,8% 53% 19,0% 500 ————
Ceska republika 5,0% 8,2% 5,9% 110 4/10 7/10 10/10 1/11  4/11
MSCI Europe 2,8% 1,2% 8,8%
MSCI World 0,5%  -1,9% 3,8%
USA -1,5% -1,9% 3,4% MSCI Egypt
MSCl Emerg. Markets  -1,6%  -0,6%  58% 20
Argentina -7,5% -20,4% 24,5% 600
Recko -8,6% -13,7% -31,2% 500 .
Bangladés -8,7% -29,9% -27,5%
Peru -10,0%  -15,0% 7,8% 400 N
Egypt -12,1%  -17,9%  -42,6% 300 -

Zdroj dat: MSCI, data v EUR 1/10 4/10 710 10/10  1/11 411
Po bfeznové korekci akciové trhy pokracovaly v rdstu na nova lokdlni maxima. Mezi nejlepsi se zafadila
frankfurtska burza, kde akcie posilily téméf o 6 %, index DAX prekonal hranici 7500 bodu. Dafilo se také
akciim v New Yorku, index S&P 500 se pfehoupl pfes metu 1350 bodu. Jelikoz ale oslabil dolar, tak po
prepoctu do eura skoncily americké akcie mirné ve ztraté. Prazskou burzu tahly zejména dividendové akcie
CEZ a Telefonika O2. Nedafilo se naopak hlavnim rozvijejicim se trhim BRIC, pokles zaznamenaly akcie v
Brazilii, Rusku, Indii i Cin&. Nejvice ztratil Egypt, z maxima pted rokem spadly egyptské akcie u? o 40 %.

MENY
RSD/CZK

1 mésic 3 mésice 1 rok 28
Srbsko (RSD) 3,1% 53%  53% 26 1S
Polsko (PLN) 06% -01%  -58% v\
Kolumbie (COP) 01%  -29% -60% 24 \,\/\/’
Australie (AUD) -0,1% 14%  -03% 5
Rumunsko (RON) -0,3% 4,4%  -41%
Svycarsko (CHF) -0,3% 0,1% 5,5% 20 — T T T T T T T
Euro (EUR) -1,3%  -01%  -53% 1/10  4/10 7/10 10/10 1/11  4/11
Velkd Britanie (GBP) 22%  -35%  -7,7%
Japonsko (JPY) 39%  -69% -1,3% MNT/CZK
USA (USD) 57%  -7,9% -152% °
Mosambik (MZN) 6,9%  -44%  77% 15 A, ™
Kambodza (KHR) -6,9%  -8,4% -12,7% / V\ / \/\
Gambie (GMD) 73%  -97% -166% 4 / \ > \
Arménie (AMD) 7,4% -11,1% -13,5% 1,3 -+
Mongolsko (MNT) -9,4% -8,1% -6,4% 12

Zdroj dat: CNB, data v CZK
1/10 4/10 7/10 10/10 1/11 4/11

Ctvrty mésic v fadé klesa kurz dolaru viici euru a bli#i se k magické hranici 1,5 dolaru za euro. Nejsilngjsi z
pétice hlavnich svétovych mén byl v dubnu jiz tradicné Svycarsky frank. Jesté o néco lépe se vedlo
australskému dolaru, ktery se dostal na nové historické maximum va¢i americkému dolaru. Australsky dolar
je nyni drazsi nez americky s kurzem 0,91. Dafilo se opét i ¢eské koruné a polskému zlotému. Cely
vychodoevropsky region od srbského dinaru az po rusky rubl se mize od zadatku roku tésit pozitivhim
vyvojem na ménovych trzich. Na ro¢ni periodé se nejvyssim zhodnocenim muze chlubit Svycarsky frank.

KOMODITY
Stfibro
1 mésic 3 mésice 1 rok >0 /
StFibro 283%  72,3% 160,7% 40
Kukufice 14,5%  15,0% 102,7%
Kava 112% 21,7% 1202% 30 ~
Benzin 9,7%  362% 701% o /
/—"
Zlato 9,0% 17,4%  32,6%
Ryze 6,7% -37% 185% 10 +———— T T
Ropa WTI 6,7% 235%  32,1% 1/10 4/10 7/10 10/10 1/11 4/11
Platina 58%  4,4%  7,7%
Hovézi maso -6,6% -0,9% 20,2% 250 Bavina
Oves -6,8% -13,5%  61,5%
Veprové maso -8,7% 0,0% 9,2% 200
Repka -107%  -105%  439% oo /\
Dfevo 13,8%  -163%  -14,7% /J \
Cukr -18,1% -34,5%  46,1% 100 7
Bavina -34,8%  -225%  557% o .

Zdroj dat: OnVista, data v USD 110 4/10 7/10 10/10 1/11  4/11
Klesajici hodnota dolaru a rostouci inflace Zene nahoru cenu drahych kovu. Zlato pfekonalo dalsi historicky
rekord, kdyZ se cena pfehoupla pfes 1500 dolard za unci. Daleko rychlej$im tempem ale roste cena stfibra.
Dva roky zpatky se unce stfibra dala koupit za 10 dolar(, dnes stoji téméF 50 dolard. Jen za duben stoupla
cena stfibra o necelych 30 %. | z grafu je patrné, Ze rdst nabird na tempu, coZ pfipomina klasicky scénaf
bubliny. Navic stfibro se primarné pouZivd v elektronice, takie z podstaty véci by mélo mit blize
primyslovym kovim, jejichZ cena nyni stagnuje, nebot tempo rlistu svétové ekonomiky zpomaluje.

INVESTICNI TIP MESICE Cameco (New York)
Akcie Cameco, kanadské spoleénosti zabyvajici se 50
téZbou a zpracovanim uranu, po havérii jaderné 49

elek'tré.rny FL.Jkuéir?'a’ poklesly na 30v U,SD; Trzni 30 / \_
kapitalizace firmy ¢ini 12 mld. USD, rocni trzby 2,2 V
20

mld. a ro¢ni zisk 540 mil. (P/E = 22; P/S = 5,5; P/B =
2,1). Cena uranu by méla po Case zacit znovu rGst. 10 —— 7T 7T 7T

Investice vhodna pro dlouhodoby horizont. 1/10 4/10 7/10 10/10 1/11 4/11
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