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Ceska republika
AKCIE
MSCI Bulharsko
— — 280

1 mésic 3 mésice 1 rok I
Bulharsko 19,5% 23,7% 19,9% 255
Ukrajina 16,7%  43,6%  57,0% /
Norsko 6,9% 17,0% 275% 230 T ‘-—\ /\A/
Kanada 6,4% 88%  28,5% 205 At
Irsko 59% 16,9%  -5,7%
MSCI World 2,6% 67% 17,8% 180 +—— T
USA 2,4% 59%  19,0% 11/09 2/10 5/10 8/10 11/10 2/11
MSCI Europe 2,3% 93%  16,2%
MSCI Emerg. Markets ~ -1,7%  -3,0%  16,9% MSCI Vietnam
Ceské republika 21%  96%  09% ’9
Pakistan 93%  -3,6% 8,7% 650
Taiwan 04% 0% 2% /\ /\
Tunisko 9,8% -24,9% -14,2%
Oman -15,0% -15,4% -10,0% 550 7"5%@
Vietnam 157%  73%  16% s oo

Zdroj dat: MSCI, data v EUR
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V Unoru bylo obchodovani na ménovych trzich pomérné poklidné. Avsak jak roste inflace - u mnoha méné
rozvinutych ekonomik uz dosahuje dvoucifernych ¢isel - zacinaji centralni banky zvySovat Urokové sazby.
Dosavadni snaha centrélnich bank brénit pfilis rychlému posilovani mény nakupem dolard ustupuje nutnosti
tlumit inflaci taZenou rostoucimi cenami komodit. Pokud ceny komodit vyrazné nezlevni, pak by komoditni
mény mély nadéle posilovat, zejména pak u méné rozvinutych zemi, které bojuji s vyssi inflaci (napf. Rusko,
Brazilie, Indonésie, Malajsie, Kolumbie...)

Nepokoje v "arabském svété" maji neblahy vliv na akciové trhy, specidlné pak v Africe a na Blizkém vychodé.
Burzy v Dubaji, Kataru, Omanu, Kuwaitu a Libanonu vSechny v tUnoru poklesly o vice nez 6 %. Negativni
nalada prevladla také na vétsiné asijskych burz, v Hong Kongu klesly ceny akcii o 4 %, v Singapuru o0 6 %, v
Soulu 0 7 %, v Taipei 0 9 % a v Hanoji dokonce o 16 %. Dafilo se naopak akciim na Tokijské burze, které si
polepsily o 4 %. Podobné si vedly i akcie na burzdch v New Yorku, Londyné a ve Frankfurtu. Nejvice se dafilo

akciim ve vychodni Evropé, akcie v Moskvé a Bukuresti stouply 0 5,5 %, v Kyjevé o 17 % a v Sofii 0 20 %.

MENY
NOK/CzK

1 mésic 3 mésice 1 rok 33
Norsko (NOK) 3,4% 2,6% -2,1% 3,2 -
Mosambik (MZN) 3,3% 4,0% -1,7% /
Svazijsko (SZL) 32% 55%  28% 31 T/ "4
Gruzie (GEL) 3,1% -7,1% -8,4% 3,0 V
Ghana (GHS) 2,9% -11,7% -13,1%
Velka Britanie (GBP) 1,5%  -40%  -1,8% 2.9 e e L s s S s s
Svycarsko (CHF) 0,9%  -1,1% 6,9% 11/09 2/10 5/10 8/10 11/10 2/11
Euro (EUR) 0,5%  -2,3%  -6,2%
Japonsko (JPY) -0,2% -5,9% 0,1% GMD/CZK
USA (USD) 06% -82% -80% 0
Kolumbie (COP) -3,0% -7,4% -6,7% 75
Mauriténie (MRO) 44% -10,4%  -16,4% m A
Vietnam (VND) -72% -14,2% -17,8% 70 / \/V \
Sudan (SDG) -73% -19,1% -20,8% 65
Gambie (GMD) -8,6% -12,3% -16,2% 60 \

Zdroj dat: CNB, data v CZK
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KOMODITY
Stfibro

1 mésic 3 mésice 1 rok 35
Stiibro 20,0% 21,1% 1053% 30 AV/
Benzin 15,8%  32,1%  44,6% /
Bavina 133%  63,0% 132,2% 2°
Kava 11,0%  354% 107,9% g /
Kukufice 10,9%  34,4%  87,4% \_/'—*/
Nafta 9,7%  27,6%  46,9% 15 T T T T T T T T T T T T
Kakao 9,6%  259%  10,0% 11/09 2/10 5/10 8/10 11/10 2/11
Zlato 6,0% 2,1%  26,4%
Ropa WTI 52% 14,9%  21,0% Cukr
Repka -5,6% 51%  56,0% 36 /\
Veprové maso -6,3% 17,1% 21,9% 30 -
Ryze 9% 33%  43% ,, //\ /\/
Zemni plyn -8,4% -3,6% -15,1% \ ’/
Palmovy olej -8,5% 2,1%  355% 18
Cukr -12,7% 7.2%  249% 45 . \/ B,

Zdroj dat: OnVista, data v USD 11/09 2/10  5/10 8/10 11/10 2/11
Drahé kovy v druhé poloviné mésice opét otoCily k rlistu, o 5 % zdrazila také ropa. Divodem jsou silici
nepokoje v Libyi a vypadek produkce ropy. Mezi investory roste nervozita, a tak se tradi¢né obraci ke zlatu a
stfibru. Ceny vétsiny zakladnich plodin lehce poklesly. Bude-li letosni Uroda lepsi nez loriska, mély by ceny
zemédélskych komodit postupné béhem roku mirné klesat. Vyjimkou je kakao, nebot v Pobfezi slonoviny,
jez obstarava zhruba 1/3 svétového exportu kakaa, hrozi obZanska valka. Cena kakaa tak pravdépodobné
nadale poroste. Stejné tak neutésena situace v "arabském svété" nahrava drazsi ropé.

INVESTIENI TIP MESICE
Nokia Corporation, finsky vyrobce mobilnich 45
telefond, jiZ tfetim rokem ztraci podil na trhu. Cena 35

N
akcii klesd. Tento trend by se ale mohl brzy zménit. 25 / \

Trzni kapitalizace firmy ¢ini 33 mld. USD, ro¢ni trzby 7 -

58 mld. a roéni zisk 2,5 mld. (P/E = 13; P/S=0,6; P/B 15 1

= 1,6; vynos dividendy 6 %). Investice vhodna pro 5 -
dlouhodoby horizont. 2/07 2/08 2/09 2/10 2/11
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