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Ceska republika
AKCIE
MSCI Recko
1 mésic 3 mésice 1 rok %0
Recko 152%  -1,3% -285% 75 +\
Srbsko 13,1%  22,5%  21,8% \
Spanélsko 10,5%  -1,3%  -3,2% 60 \,\
Rumunsko 9,2% 8,2% 2,4% 45
Madarsko 92%  -23%  0,3% \/\’\/
Ceska republika 6,7% 6,5% 03% 30T T T T T T T T
MSCI Europe 1,6% 51%  13,1% 10/09 1/10 4/10 7/10 10/10 1/11
USA 0,1% 103%  21,8%
MSCI World 0,0% 85%  18,5% MSCI Egypt
MSCl Emerg. Markets  -4,9%  2,6%  21,5% °00

Tunisko -12,6%  -11,5% -5,8% 550

Peru -13,9%  -108%  480% / \/\ /\
Jihoafrickd reublika  -14,2%  -1,3%  22,8% \ / o \

Indie -14,9% -11,4%  11,1% 450
Egypt -22,8%  -155%  -18,4% 400
Zdroj dat: MSCI, data v EUR

10/09 1/10 4/10 7/10 10/10 1/11

Zatimco v priiméru ve svété ceny akcii stagnovaly, Prazska burza se nadechla k ristu tazena akciemi CEZ a
Telefoniky 02. Caste¢né tomu pomobhla i silna koruna. Dafilo se obecné celému regionu "emerging europe”,
tedy trhm ve vychodni Evropé a na Balkané. Rist zaznamenalo i Némecko s Francii. Mezi nejhorsi pétici se
vlivem politické nestability zafadilo Tunisko s Egyptem, zejména v Egypté neni radno dnes investovat,
volnost trhu je v ohroZeni a akcie egyptskych firem budou strmé padat dol(l. Dafit by se naopak mohlo
ruskym akciim, specidlné pokud se vyostfi situace na Blizkém vychodé a poroste cena ropy a zemniho plynu.

MENY
SBD/CZK

1 mésic 3 mésice 1 rok 28
Salomounovy o. (SBD)  -0,5% 1,1% 0,8% 2,6 A
Srbsko (RSD) -1,7% 1,6% -13,1%
Madarsko (HUF) 1,9%  -23%  -85% 24 ]
Svédsko (SEK) -2,1% 4,0% 67% 39
Makedonie (MKD) -2,2% -1,9% -8,1% /
Euro (EUR) 3,3% -15%  -7,6% 2 LI S B e L R L
Velka Britanie (GBP) -3,3% -0,7% -7,0% 10/09 1/10 4/10 7/10 10/10 1/11
USA (USD) 56%  -03%  -58%
Svycarsko (CHF) -6,2% 4,7% 5,1% SRD/CZK
Japonsko (JPY) 6,6%  -2,0%  3,6% °
Izrael (ILS) -9,9% -2,4% -5,7% 8
Ghana (GHS) -10,5%  -8,7%  -13,8%
Guinea (GNF) 12,6%  -83% -368% |
Jihoafricka rep. (ZAR)  -13,0% -3,1% -0,9% 6
Surinam (SRD) -21,3%  -16,9%  -21,4% s \

Zdroj dat: CNB, data v CZK
10/09 1/10 4/10 7/10 10/10 1/11

Koruna v lednu vyrazila vzhlru a vyrazné zpevnila ke véem svétovym ménam, porazila i své stfedoevropské
konkurenty zloty a forint. Koruna se pomalu blizi rekordnim hodnotam z roku 2008. Euro uz stoji pouze 24
korun a dolar 17,5. Dolar oslabil a na parité s eurem se pomalu bliZi kurzu 1,4. To vSak nemusi mit dlouhého
trvani, v pfistich mésicich se ocekava, Ze dolar k euru posili. Kratkodobd korekce postihla Svycarsky frank,
japonsky yen, australsky dolar a jihoafricky rand. Naopak balkdanské mény tentokrat patfily k nejsilnéjsim, i
kdyz pravdépodobné jen na kratkou chvili.

KOMODITY
Veprové maso

1 mésic 3 mésice 1 rok 105
Veprové maso 20,3% 43,9% 37,7% 90 /
Bavina 17,3%  35,1% 143,6% ’s /\ J
Cin 12,8% 17,8%  77,3% Y4
Mléko 11,3%  160%  22,4% g ,/-/
Nafta 9,7%  20,3%  44,5%
Topny olej 9,6%  21,9%  42,6% 45 AR e |
Nikl 9,4%  18,5%  46,4% 10/09 1/10 4/10 7/10 10/10 1/11
Ropa WTI 3,0% 13,1%  26,1%
Palmovy olej 0,7%  254%  56,7% Stiibro
Zinek -1,7%  -0,7%  13,0% 35
Olovo -2,1% 2,1%  23,1% 30 A\
Drevo -2,5% 11,8% 25,7% 25 /
Repka 2,6% 19,8%  70,4% /
Zlato -6,4%  -2,0% 230% 20 /\-/__\/
Stibro -88%  14,8%  741% 45 e

Zdroj dat: OnVista, data v USD 10/09 1/10  4/10 710 10/10 1/11
Ceny komodit nadéle rostou. Pouze zlato a stfibro postihla mirnd korekce zplsobena vybérem ziskd.
Nejvétsi narlist ceny zaznamenalo veprové maso. Na novy rekord se vysplhala cena baviny, cukru, kavy,
médi a cinu. Rostly také ceny energetickych surovin. Rist cen uZ neni zaloZen na reélnych fundamentech,
ale na spekulativnich obchodech. Hnacim motorem neni nedostatek komodit, ale euforie investord, ktefi
chtéji na rlstu cen vydélat. Ve strachu z inflace se lidé obraceji ke komoditam, jejich ceny uz ale ocekavani
vysoké inflace davno odrazi, takZe spekulovat na dalsi rust je posetilé a zaroveri nebezpecné.

INVESTICNI TIP MESICE E.ON (Frankfurt)
Akcie spole¢nosti E.ON, némeckého producenta a 30

distributora elektfiny a plynu, v lednu obrétily k 27,5 _%ﬁ
rastu diky prodlouZeni IhGty pro odstaveni jadernych 25

elektraren v Némecku. TrZni kapitalizace firmy cini

48 mld. EUR, roc¢ni trzby 88 mld. a ro¢ni zisk 6 mld. 22,5 'AVVL
(P/E = 8; P/S = 0,5; P/B = 1,2; vynos dividendy 6 %). 20 —_—
Investice vhodna pro horizont 1-3 roky. 10/09 1/10 4/10 7/10 10/10 1/11
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