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Ceska republika
AKCIE
MSCI Peru
— — 1200
1 mésic 3 mésice 1 rok
Peru 14,5%  259%  65,7% 1000 ~
Argentina 14,0% 32,2% 70,5% 800 __/
Nigérie 8,0%  -94%  22,1% /V\/
Portugalsko 73% 112%  02% 600 1=
Mexiko 62%  66% 394% 400 4+
0, 0, 0,
MSCI Europe 24%  41%  118% 7/09 10/09 1/10 4/10 7/10 10/10
USA 2,0%  1,0% 21,6%
MSCI World 1,8%  1,8% 17,3%
MSCI Emerg. Markets ~ 1,0%  4,5%  28,4% MSCI Tunisko
Ceské republika 1,6%  -48%  -0,8% 1800
Ukrajina -4,9% -20,0%  3,8% 1600

Ghana 49%  27%  425% o ‘vA—
Trinidad a Tobago -5,8% -15,9% -14,3% /——/

Sri Lanka -7,1%  19,8% 115,1% 1200 7
Tunisko 116%  -27%  23,1% 1000
Zdroj dat: MSCI, data v EUR

7/09 10/09 1/10 4/10 7/10 10/10

Vétsina akciovych trh( se v Fijnu udrzela v ristovém trendu. PFispély k tomu vieobecné dobré hospodarské
vysledky za treti kvartdl tohoto roku. Nejvétsi nardst zaznamenaly trhy v latinské Americe (Peru, Argentina,
Mexiko, Kolumbie) a v Africe (Nigérie, Kefia). Jednou z vyjimek viak byla Ceska republika, protoze poklesla
cena akcii CEZ, hlavniho tahouna Prazské burzy. Naopak nasim souseddm se dafilo. Akcie na burze ve
Frankfurtu si pfipsaly necelych 6 %, ve Vidni 5 % a ve VarSavé 2 %. Prazské burze se alespon podafil Upis
akcii Fortuna. Podle priizkumu PricewaterhouseCoopers o vstupu na burzu uvazuje 10 % vétsich firem v CR.

MENY
WST/CZK

1 mésic 3 mésice 1rok 9
Samoa (WST) 4,6% 4,3% 4,4% g A\
Tonga (TOP) 2,0% -2,3% 1,5%
Zambie (ZMK) 2,0%  -29% -1,0% 7
Sv.TomdsaPr.o.(STD) 1,7% -1,2%  -12,8% 6
Mongolsko (MNT) 1,7% -1,6% 10,2%
Japonsko (JPY) 1,6%  -0,1%  11,9% 5 . B s s s s e
Euro (EUR) 0,0% -0,7% -7,0% 7/09 10/09 1/10 4/10 7/10 10/10
Velka Britanie (GBP) -1,0% -4,6% -4,3%
USA (USD) -1,5%  -6,7%  -0,7% GNF/CzZK
Svycarsko (CHF) 31%  -2,0%  2,6% °
Bangladés (BDT) -3,6% -8,4% -3,5% 4 >N
Koniska dem.r. (CDF)  -3,7%  -7,9%  -52% ~—" \
Paraguay (PYG) -4,4% -10,4%  -2,3% 3 N
Gambie (GMD) 6,1%  -7,6%  -57% 2
Guinea (GNF) -10,9% -31,9% -27,6% .

Zdroj dat: CNB, data v CZK
7/09 10/09 1/10 4/10 7/10 10/10

Americky dolar pokracuje v poklesu. Od ¢ervna oslabil z kurzu 1,2 dolaru za euro na aktualnich 1,4. Naopak
japonsky jen opét posilil. V roce 2007 byste za jeden dolar obdrzeli 115 jen(, v roce 2008 uz jen 105, v roce
2009 byste dostali o dalich 10 jenti méné a dnes byste byli radi za 80 jend. Spekuluje se, 7e Cina postupné
odprodava ze svych zahranicnich rezerv americké dluhopisy a nakupuje japonsky jen, aby tak znesnadriovala
japonskym exportériim dodavat do USA a Evropy levné zboZi a drzela si konkurenéni vyhodu nad svym
nejvétsim ekonomickym rivalem. Mezi ekonomy se zacind oteviené mluvit o ménové vilce.

KOMODITY
Cukr

1 mésic 3 mésice 1rok 30 /
Cukr 23,7% 49,0% 28,1% 25
Bavina 22,9% 58,6% 85,0% /—\/ \ /
Dfevo 223% 346% 346% 20 77
Ryze 19,4% 45,1% 2,2% 15 \v/-
Kukufice 17,1% 49,2% 59,0%
Paladium 14,5% 29,9% 101,6% 10 L LA B B
Stfibro 12,7% 36,5% 51,2% 7/09 10/09 1/10 4/10 7/10 10/10
Zlato 3,8% 15,0% 29,9%
Ropa WTI 1,9% 3,1% 5,7% 100 Vepfové maso
Nafta -1,3% 6,0% 12,5%
Topny olej -1,3% 7.2% 11,4% 85 i
Kakao -2,6%  -182% -12,6% / \\
Hovézi maso -3,9% 4,2%  15,1% /_/
Mléko -4,0%  -27%  -40% 55 TS/
Veprové maso -12,0%  -16,5% 15,8% 40 ———

Zdroj dat: OnVista, data v USD 7/09 10/09 1/10 4/10 7/10 10/10
Ceny zemédélskych komodit a drahych kovd pokracuji rychlym tempem v rdstu. OtéZze lidra tentokrat
prevzal cukr, jehoZ cena uzZ se vysplhala na témér 30 centu za libru. Po zaplavéach v Indii hldsi Spatnou Urodu
také Cina, Rusko a zejména Brazilie, hlavni svétovy producent a exportér cukrové titiny. V rastu pokracuji
ceny kukufice a baviny, ktera se dostala na nové historické maximum. Pfidala se také ryze s témér 20 %
narlstem. Na opacné strané tabulky se vystfidalo maso - v zafi to bylo hovézi, v fijnu poklesla cena
veprového. To vSak nebude mit dlouhého trvani, protoZe producentim masa roste cena krmiv.

INVESTICNI TIP MESICE Allianz SE (Frankfurt)
Akcie némecké pojistovaci a investiéni skupiny 120
Allianz SE nabiraji dech, maji v3ak jesté prostor pro 199
rast, aktudlni cena je polovicni oproti ¢ervnu 2007 80 _\ ALA £> AL
kdy akcie staly 180 euro. Trzni kapitalizace ¢ini 40

mld. euro, rocni trzby 90 mld. (rok 2009) a rocni zisk 60 h A4

4,3 mld. (P/E=9, P/S=0,4, P/B=0,9). Dividenda 4,5 40 LB B e L R S S e |
%. Investice vhodna pro dlouhodoby horizont. 9/08 2/09 7/09 12/09 5/10 10/10
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