AKCIE
MSCI Sri Lanka
— — 400
1 mésic 3 mésice 1 rok /
Sri Lanka 21,6%  38,9% 119,8% 300
Filipiny 11,0%  14,9%  58,5% /
Svédsko 103% 11,9% 355% 20 [~
Finsko 94%  13,5%  46% 100
Polsko 9,1% 21,0%  312%
MSCI Europe 32% 67% 68 0+t T T T T T T T T T T
MSCI Emerg. Markets  3,2%  51%  26,0% 6/09 9/09 12/09 3/10 6/10 9/10
MSCI World 16%  16%  12,0%
USA 1,4%  -04%  157% MSCI Jamajka
Ceské republika 0,9%  3,5%  -44% 1200
Pakistan -82% -102%  2,5% 1000 L\
Vietnam -8,4% -19,1% -13,7% /
= 800 N

Trinidad a Tobago -8,6% -162% -11,4% —
Nigérie -10,5%  -19,0% 8,6% 600
Jamajka 12,8%  -11,0%  387% 490 .

Zdroj dat: MSCI, data v EUR 6/09 9/09 12/09 3/10 6/10 9/10
Po tfimési¢ni korekci konec¢né zavital na akciové trhy byk. Oviem prazské burzy si zatim nevsima. Treba
pomdUze zprava o chystaném Upisu akcii Fortuny. Dalsi IPO se chystd u spolecnosti AVG Technologies, ¢esky
vyrobce antivirovych program( ale preferuje varSavskou burzu. A jak se zda, dobre déld. Ceny akcii na
polské burze v zafi stouply o 9 %, zatimco ceské akcie dokonce 1 % ztratily. Na varSavské burze se
obchoduje dvacetkrat tolik tituld jako na prazské burze, a je tudiz zahrani¢nimi investory vyhledavanéjsi. Na

MENY
GMD/CZK

1 mésic 3 mésice 1 rok 80
Gambie (GMD) 3,6%  -4,9% 92% 75
Madarsko (HUF) 34%  -0,6%  -4,3% m
Jemen (YER) 18% 97% -17% 70 T \V 4
Svédsko (SEK) 1,7%  -0,2% 95% g5 \'/\/
Austrélie (AUD) 0,7% -1,8% 15,4%
Euro (EUR) -1,0%  -42%  -22% 60 S L s S s s s e
Svycarsko (CHF) 3,6%  -43%  11,0% 6/09 9/09 12/09 3/10 6/10 9/10
Velka Britanie (GBP) -5,1% -9,0% 3,4%
Japonsko (JPY) -6,7% -8,6% 12,8% ETB/CZK
USA (USD) -8,0% -13,9% 4,9% 18
Sierra-Leone (SLL) -9,9% -16,7% -6,1% 1,6 +—=
fran (IRR) -10,2%  -15,9% 1,9% 14 -
Vychodokaribska oblast -10,4% -13,9% 5,7%
Guinea (GNF) 21,1% -30,5% -154% 1.2 \
Etiopie (ETB) -23,5% -29,0% -198% 1 4

Zdroj dat: CNB, data v CZK 6/09  9/09 12/09 3/10 6/10 9/10

Také v zaFi koruna pokracovala v razantnim posilovani. VG¢i dolaru zpevnila o 8 % a k euru si polepsila 0 1 %.
Polsky zloty nadale drZi s korunou krok. Obé mény ale v zafi predbéhl madarsky forint, ktery podtrhuje
stavajici trend obnovy dlvéry zahranicnich investord ve stfedoevropsky region. Japonsky jen se vy$plhal az

na patnactileté maximum, naceZ japonska centrélni banka sahla k intervencim na ménovém trhu - zacala
prodavat jen a nakupovat americky dolar (béhem zafi nakoupila 25 mld. USD). Centralni banka se tak snazi
pomoct domacim exportériim, jejichZ zboZi se v zahranici stava pfili§ drahé.

KOMODITY
Oves

1 mésic 3 mésice 1 rok 400
Oves 23,5% 27,6% 42,5% 325 V.
Cukr 192%  47,5%  -4,5% 1\/
Bavina 180% 328% 659% 20 T \/\/
Cin 15,6%  39,0%  73,3% 475
Hlinik 15,6%  18,7%  25,4%
Topny olej 14,1%  12,6%  24,7% 100 T
Kukufice 13,5%  36,9%  46,6% 6/09 9/09 12/09 3/10 6/10 9/10
Ropa WTI 11,4% 59%  14,2%
Zlato 4,8% 5,3% 31,1% 120 Hovézi na vykrm
Kava 1,8% 10,3%  44,4%
Repka 05% 146% 414% 110 hv/\
Veprové maso 0,0% -8,5% 53,1% 100 1= J
Pienice 1,7%  40,0%  49,7% N
Kakao 2,2% -196%  -7,0% 90
Hovézi na vykrm -3,1% -1,3% 17,7% 80 —————

Zdroj dat: OnVista, data v USD

6/09 9/09 12/09 3/10 6/10 9/10

Titulky novin plini zlato, jehoZ cena v zafi vystoupla na nové maximum 1308 dolaru za trojskou unci. Daleko

vétsi narlst vsak zaznamenaly ceny jinych komodit, zejména zemédélskych. USA a Austrélie hlasi
nedostatek srazek a $patnou Grodu kukufice a dalSich obilovin. Cina bije na poplach kviili nedostatku baviny,
na viné je taktéZ extrémni sucho. Indie se naopak potykd se zdplavami a ohroZena je produkce cukrové

trtiny. Vysledek? PSenice a kukufice na dvouletych maximech, cukr na sedmimési¢nim maximu a bavina je
nejdrazsi od roku 1995. Inflace uz netrpélivé klepe na dvere a co nevidét ji pocitime na nasich penézenkach.

INVESTICNI TIP MESICE

Cena akcie Veolia Environnement,

francouzské

vodohospodarské a dopravni spolecnosti, klesla na
newyorské burze od listopadu 2009 z 39 na 25
dolard. Trzni kapitalizace cini pouhych 12 mld.

dolard, zatimco rocni trzby 47 mild. a rocni zisk 940

mil. USD (P/E = 13, P/S = 0,3). Dividenda 5,5 %.

Investice vhodna pro dlouhodoby horizont.
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