AKCIE
MSCI Kolumbie
2 mésice 6 mésicl 1 rok 1200 /
Kolumbie 18,7%  40,3%  79,4% 1000

Argentina 16,6% 35,4% 49,8% /
800

Chile 15,7%  28,3%  69,8%
Sri Lanka 14,2%  56,1%  97,3% 600 -
Recko 13,3% -20,4% -41,7%

Ceska republika 44%  -08% -60% 400 T
MSCI Europe 3,3% 2,1% 6,2% 5/09 8/09 11/09 2/10 5/10 8/10
MSCI Emerg. Markets 1,8% 11,3% 30,5%

MSCI World 0,0% 2,4%  12,4% MSCI Libanon

USA 8%  1,9% 162% 1°00

Nigérie -9,5% 7,5%  22,2% 1300 A
Jordansko -9,5% -3,8% -8,2%

- 1100 -

Vietnam -11,6% 2,7%  -4,9%

Irsko -12,9% -16,8% -16,4% 900 -

Libanon -13,6%  -5,5% 58% 700 b

Zdroj dat: MSCI, data v EUR 5/09  8/09 1109 2/10 5/10 8/10
Béhem prazdninovych mésici zaznamenaly nejvétsi rlst latinskoamerické trhy. V nepferusovaném rustu
pokracuje Kolumbie. Index MSCI Colombia vzrostl od zacatku roku o 57 % a na desetileté periodé ma
nejvyssi vykonnost z celého svéta s anualizovanym ro¢nim vynosem 30 % p.a. Index MSCI World zakon¢il
prazdniny na stejné Urovni jako v &ervnu. Investofi jsou nervozni, nebot média strasi se znamenim
Hindenburg, podle kterého ma pfijit dalsi krach na burze. Fundamentalné je ale situace opa¢nd, mnoho
akcii se obchoduje za méné nez desetinasobek ro¢nich ziski spole¢nosti (P/E < 10).

MENY
MGA/CZK

2 mésice 6 mésicl 1rok 10
Madagaskar (MGA) 3,5% 9,2% 45% 9,5 \ A /]
Chile (CLP) 1,9% 82%  21,8%
Polsko (PLN) 00% -54% 01% °
Svycarsko (CHF) -0,7% 83% 148% gg
Rumunsko (RON) -0,7% -7,5% -2,9%
Japonsko (JPY) -2,0% 81% 21,7% 8 +T— T T T T T T
Euro (EUR) -3,3% -4,3% -2,1% 5/09 8/09 11/09 2/10 5/10 8/10
Velka Britanie (GBP) -4,1% 3,6% 4,6%
USA (USD) -6,5% 2,4%  10,2% MZN/CzK
Vietnam (VND) -8,6% -2,0% 0,7% 800
Mexiko (MXN) 9,2%  -0,9%  11,0% 700 -+
Tanzanie (TZS) -10,0% -8,4% -4,8% 600 PP _pu—
Jemen (YER) 113%  -121%  -6,6% VIO O\
Guinea (GNF) -11,9%  -42%  -0,6% 00
Mosambik (MZN) -12,9% -7,0%  -19,1% 400 S ——

Zdroj dat: CNB, data v CZK 5/09 8/09 11/09 2/10 5/10 8/10

V Cervenci byla koruna stfedem zdjmu, kdyZ zpevnila viéi véem svétovym méndm. Celkové za oba
prazdninové mésice zaznamenaly siln&jsi rlst pouze madagaskarska ména ariary a chilské peso.Vaci dolaru
koruna zpevnila 0 6,5 % a k euru si polepsila o0 3,3 %. V symetrii s ceskou korunou se vyviji také polsky zloty.
Mezi hlavnimi svétovymi ménami opét vynikal Svycarsky frank, ktery velci investofi uprednostnuji pred
eurem i dolarem. Od zacatku roku jiz posilil Svycarsky frank vici euru o 15 %. Jesté vétsi rdst drzi japonsky
jen, ktery taktéz posilil vici euru i dolaru. Od zadatku roku zpevnil k euru o 24 %.

KOMODITY
P3enice
2 mésice 6 mésicl 1 rok 700 f
Péenice 424%  32,7% 37,6% 600 L\
Cukr 23,8% -16,5% -18,5%
Kukufice 207% 12,3%  33,1% >0 -
Cin 202%  22,4%  50,0% 400
Olovo 16,8%  -59%  -2,0%
Ryze 16,5% -17,4% -19,7% 300 +——————T—TTTT T
Zinek 152%  -56%  11,3% 5/09 8/09 11/09 2/10 5/10 8/10
Zlato 05% 11,8% 31,3%
Ropa WTI -4,9% -10,4% 2,5% 2500 Kakao
Pomerancovy konc. -6,7% -3,5% 47,1%
Veprové maso -8,5% 2,7% 56,3% 2250 A
Benzin -9,8% -7,3% 2,7% 2000 \
Rhodium 12,7% -16,0%  23,6% r-/
Zemni plyn -16,3% -19,5%  22,3% 1750 \/
Kakao -17,8%  -10,4% 6,9% 1500 ————

Zdroj dat: OnVista, data v USD 5/09 809 11/09 2/10 5/10 8/10
Hlavni roli na komoditnich trzich hrédla o prazdninach psenice. Celd Evropa hldsi Spatnou Urodu a Rusko po
Ctyficetistunovych vedrech a rozsadhlych poZarech pozastavilo veskeré exporty pSenice. Pfitom pravé na
Rusko se spoléhalo, 7e vynahradi leto$ni mensi osetou plochu v USA. Spatné zpravy katapultovaly cenu
psenice ze 4,8 na 6,8 dolard za busl ke konci srpna, pficemz v jednu chvili se uz pSenice obchodovala i za 8
USD. ZdraZovani v obchodech nas nemine, a to nejen chleba, ale vSech potravin, protoZe rostou ceny vsech
obilovin, které jsou dale krmivem pro dobytek, a tak se roztaci cela spirdla. Inflace uz klepe na dvere.

INVESTICNI TIP MESICE Petroleo Brasileiro (New York)
Cena akcie Petroleo Brasileiro, brazilské té&zebni 70
spolecnosti, klesla od za¢dtku roku o 25 %. Trini g5

kapitalizace cini cca 150 mld. dolard, roéni trzby cca 0 \ l_/'/\/\

100 mld. a roéni zisk cca 17 mld. USD (P/E = 9, profit Ny
\ /

margin 18 %). Firma nadale rozsifuje tézebni aktivity 25
u pobreZi Brazilie. Investice vhodnd pro strednédoby 10 ++——+++++ T

az dlouhodoby horizont. 7/08 12/08 5/09 10/09 3/10 8/10
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