Pozici bezpec¢ného pristavu mezi hlavnimi svétovymi ménami potvrdil v ¢ervnu Svycarsky frank, ktery posilil
vici koruné témér o 8 %, vilbec nejvice ze véech 159 mén, ke kterym Ceska narodni banka vyhlasuje kurzy.
V¢i dolaru a euru koruna v éervnu jen nepatrné oslabila. Vyraznéji ale oslabila k britské libfe. Také japonsky
jen béhem ¢&ervna zpevnil kurz vaci koruné o 4,5 % a drii si rdstovou tendenci, ktera zapocala v poloviné
loriského roku. Na rocni periodé zpevnil japonsky jen témér o 24 %, a drii se tak po boku "komoditnich"
mén (kanadsky dolar, australsky dolar, brazilsky real, kolumbijské peso, indonéska rupie...)
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MSCI Sri Lanka
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Zdroj dat: MSCI, data v EUR 5/09 8/09 11/09 2/10 5/10
Zpocatku Cervna to chvilku vypadalo, Ze se po kvétnovém propadu akciové trhy vrati na cestu vzhuru.
Ovsem druha polovina mésice prinesla dalsi pokles. Negativni sentiment investord vuci vychodni Evropé
(véetné CR) pretrvava. Naopak velmi dobrymi vysledky se i nadéle pysni jizni a jihovychodni Asie. Akcie v
Indii, Indonésii, Malajsii, ale tfeba také na Filipinach, v Bangladési nebo na Sri Lance navzdory zbytku svéta
nadale rostou. Také nékteré africké frontier markets (Nigérie, Ghana, Kefa) se drzi v plusu a nadale nabizi z
dlouhodobého hlediska velmi zajimavé investi¢ni pfilezitosti.

MENY
CHF/CZK
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Zdroj dat: CNB, data v CZK 5/09 8/09 11/09 2/10 5/10

KOMODITY
Oves
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Zdroj dat: OnVista, data v USD 5/09 8/09 11/09 2/10 5/10
24. 6. dosahla kdva dvanactiletého maxima, kdyZ se cena za libru kavy vyslhala az na 176,5 centd. Nejhorsi
mésicni bilanci zaznamenala ryze, jejiz cena od zacatku roku poklesla jiz o 34 %. Vétsi pokles za prvni
polovinu roku potkal pouze cukr (-40 %). Ten ovsem v Cervnu podraZil o 13 % po zpravach o moznych
problémech s exportem z Brazilie, hlavniho svétového producenta cukru. OvSsem letosni Uroda titiny v
Brazilii byla rekordni, takZe cena cukru by neméla stoupat. Nejvys$si narlst ceny za mésic ¢erven potkal oves.
Budou nésledovat i dalsi obiloviny (pSenice a kukufice), které od jara doporucujeme k dlouhodobé investici?

INVESTIENI TIP MESICE BP (New York)

Trini cena akcie BP klesla od dubna z 60 dolarG na 80,00

30. Na burze tedy firma stoji 100 mld. dolard, jeji W\J\

roéni trzby jsou 270 mld. a roéni zisky dlouhodobé A \

cca 20 mld. USD (P/E = 5). Z dlouhodobého hlediska 40 o !/V\
velmi zajimavé nakupni pfilezitost. Podafi-li se firmé ’ \
zastavit Unik ropy, mohla by cena akcie prudce rdst. 20,00 -
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