AKCIE
MSCI Libanon
— — 4 000

1 mésic 3 mésice 1 rok
Libanon 12,0% 10,5%  15,8% 900 A!“ |
Madarsko 12,0% 15,0% 39,3% \J
Jamajka 11,8%  24,5%  82,9% 800 -
Kazachstén 11,4% -3,7%  -38,5% 700
Belgie 8,9% 17,6%  26,8%
USA 47% 11,6%  18,8% ©00 ' ' ' '
T 3.9% 9.2%  15,0% 11/2011 11/2012 11/2013 11/2014 11/2015
MSCI Europe 2,5% 6,0% 9,8%
MSCI Emerg. Markets 0,5% 55%  -4,3% MSCI Recko
Ceska republika 2,0% -11,1% -13,6% 22
Katar 9,9%  -93% -188% 20 A
Zimbabwe -10,2%  -12,3%  -37,0% 15 |
Egypt -11,5% -10,8%  -23,3%
Kolumbie -12,6%  -7,6% -38,9% 10
Recko -21,8% -13,1% -63,0% g : : : .
Zdroj dat: MSCI, data v EUR 11/2011 11/2012 11/2013 11/2014 11/2015

Listopad byl pro akcie vesmés mirné pozitivni. Rostly zejména ceny akcii v Evropé podporované
ocekavanim, Ze ECB rozsifi program kvantitativniho uvolfiovani. Hlavnim tahounem bylo tradi¢né Némecko
spolu s Irskem, Danskem a Belgii. Ceny akcii v USA stoupl jen nepatrné. Vyssi procento v tabulce vyse je
dano pouze prepoctem vykonnosti z dolaru na euro. Akciim na Prazské burze se opét nedafilo. Z velkych
emisi nadale klesa cena akcii CEZ, Pegas a Vienna Insurance Group. Pozitivni byl vyvoj akcii 02 a Erste
Group. Od prosince se na Prazské burze zacind obchodovat s akciemi spolecnosti Kofola.

MENY
Zambie (ZMK/CZK)

1 mésic 3 mésice 1rok 5
Zambie (ZMK) 259%  -9,8% -298% 4 A
Sierra-Leone (SLL) 11,0%  17,1%  19,2% NS \'\M‘\/"’\.\
Uganda (UGX) 102%  16,1%  -44% 3 v
Mauritanie (MRO) 6,8% 5,7% 6,5% 2 \/
Egypt (EGP) 6,5%  60%  53%
USA (USD) 39%  60% 153% 1 : : : '
Japonsko (IPY) 18%  45% 1089 11/2011 11/2012 11/2013 11/2014 11/2015
Velka Britanie (GBP) 16%  32% 10,3%
EMU (EUR) 02%  0,0% -2,3% Mosambik (MZN/CZK)
Svycarsko (CHF) 03% -08%  7,7% 200
Malawi (MWK) 39%  24%  7,5% 700 %DWAAT
Kolumbie (COP) -4,0% 3,8% -19,3% 600
Kazachstan (KZT) 5,4% -175% -31,9% ‘\
Surinam (SRD) -14,7%  -13,0%  -5,3% 500 |
Mosambik (MZN) -18,9%  -19,8%  -31,9% 400 i i : .

Zdroj dat: CNB, data v CZK 11/2011 11/2012 11/2013 11/2014 11/2015

Euro v listopadu druhy mésic v fadé silné oslabovalo v ofekavani, Ze v prosinci Fed zvedne Urokové sazby a
ECB navysi objem kvantitativniho uvolfiovani. Dolar tak posilil k euru o 4 procenta a podobné i k ceské
koruné. Ta zatim zGstavd v intervencnim rezimu. CNB nadale deklaruje, Ze hodla udriovat kurz koruny nad
27 korunami za euro, a to minimalné do poloviny pfiStiho roku. Nicméné nasi centralni banku to stoji
nemalé penize a urcité nebude intervenovat v neprospéch koruny na véky vékl. Proto plati nase
doporudeni v pFistim roce prevést radéji kapital do korun, nebot koruna muze pfisti rok zacit posilovat.

KOMODITY
Oves

1 mésic 3 mésice 1rok 600
Oves 9,7% 55% -15,6% 500 N
Pomerancovy konc. 5,3% 9,4% -4,8%
Cukr 2,8% 39,7% -4,2% 400
Kakao 2,6% 8,4% 16,4% 300 -
Ryze 2,6% 0,3% -3,5%
Uhli 2,6% 0,0% -19,2% 200 T T T )
Zlato -6,8% -6,2% -8,8% 11/2011 11/2012 11/2013 11/2014 11/2015
Ropa WTI -10,2%  -13,4%  -36,9%
Nafta -11,0%  -19,6%  -36,1% Paladium
Nikl -11,4%  -11,4%  -45,0% 900
PsSenice -11,9% -4,7%  -20,3% 800
Zelezna ruda -12,6%  -16,6% -37,0% o, |
Hovézi na vykrm -14,7%  -19,3%  -29,4% \A
Platina -15,7% -17,7% -30,8% 600
Paladium -19,5% -9,3%  -32,6% 5o . . . X

Zdroj dat: OnVista, data v USD 11/2011 11/2012 11/2013 11/2014 11/2015
Komoditni trhy zazily v listopadu dalsi velky vyprodej. Cena ropy klesla o dalSich deset procent a jiz atakuje
hranici 40 dolard za barel. Pokles ceny ropy je sice ¢astecné vyvazen posilenim dolaru, ale i tak by ceny
pohonnych hmot na cerpacich stanicich mohly jesté trochu klesnout. Vedle ropy zaznamenaly vyrazny
pokles cen také drahé kovy v Cele s paladiem a platinou. Cena zlata klesla o 7 procent a stfibra o 9 procent.
Cena obou kovd je tak na nejnizsi drovni od roku 2011. Také primyslové kovy jsou na mnohaletych
minimech. V listopadu dal prudce spadla cena médi, niklu, zinku a Zelezné rudy.

INVESTIENI TIP MESICE AKCIE: Procter & Gamble
Procter & Gamble je americkd firma vyrabéjici
drogeristické zboZi svétozndmych znacek (Always, 90 P
Ariel, Duracell, Gillette, Head&Shoulders, Max

Factor, Old Spice, Pampers, Wella...) Akcie vhodné
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jako dlouhodoba dividendova investice. PG od roku 70
1957 nepretrzité kazdoroéné navyiuje dividendy, M
které vyplaci Ctvrtletné. Div. vynos cca 3 % p.a.
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