VYVOJ NA FINANCNICH TRZiCH
DUBEN 2020

GFINEZ

pnvatnl investiéni poradenstvi

AKCIE 1 mésic 3 mésice 1 rok MSCI World
Indie 16,3% -18,8% -19,6% 250

Vietnam 159%  -165% -22,6% .,

Chile 15,8% -16,4% -37,4%

USA 132%  -8,6%  1,4% 210

MSCI World 11,0% -11,3%  -3,6% 190

MSCl Emerg. Markets ~ 92%  -11,9% -123% .

MSCI Europe 58% -17,5% -13,9%

Bosna a Herzegovina -2,4% -10,9% -11,1% 1°0

Tunisko 33%  -9,3% 0,2% 130

Srbsko -3,7%  -27,9% -10,4% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: MSCI, data v EUR

Po breznovém propadu se v dubnu akciové trhy vzchopily. Zda se, Ze cely propad trval jen 5 tydn( a pak se trhy pod
dopingem ze strany Fedu otoCily zpét k ristu. Ale jak se fika, nechval dne ptred veéerem. Mnozi velci hradi jsou
opatrni a varuji, Ze mdze pfijit dalsi vina propadd, az budou firmy reportovat vysledky za 2.Q. Velky rozdil je také v
jednotlivych sektorech. Americky trh tdhnou technologické firmy, na které méla karanténa spiSe pozitivni dopad
(Amazon, Google, Facebook, Netflix...) Zatimco v Evropé ma dominantni roli financni sektor a primys| (véetné
automobilek). Proto v Evropé zatim ceny akcii tolik nerostou v porovnani s USA.

KOMODITY 1 mésic 3 mésice 1 rok Zlato (USD/0Oz)
Ryze 22,2% 26,1% 66,9% 1 800

Uran 19,6% 31,0% 28,4%

Zemni plyn 17,2% 3,8% -26,3% 1600

Uhli 17,0% -13,5% -37,3%

Zlato 6,9% 6,1% 31,4% 1400

Hovézi maso -11,8%  -25,6% -27,4%

Paladium -16,5% -13,8% 41,4% 1200

Palmovy olej -17,6%  -20,4% 6,1%

Ropa WTI -17,8%  -67,1% -73,8% 1000

Mléko -29,9% -33,3% -28,8% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD

Komoditni trhy byly v dubnu vysoce volatilni. Cena ropy pokracovala v propadu a v pribéhu dubna se obchodovala
jen kolem 10-15 dolar( za barel. Na trhu panuje previs nabidky nad poptévkou. Cena dubnovych kontrakt( na ropu
se tésné pred expiraci dostala dokonce do zapornych hodnot. Zakonité musi dojit k vyraznému omezeni tézby,
protoZe pfi takovych cendch je tézba nesmysiné ztratova. Brzy se tedy cena ropy zacne zvedat nahoru. Mezitim si
muzZeme na Cerpacich stanicich uZivat relativné levného benzinu. Na rozdil od ropy, cena plynu na burze jiz roste,
stejné tak vyraznéji podrazilo uhli ¢i uran. Naddle stoupd také cena zlata.

DLUHOPISY Vynos do splatnosti 10 let CR (vynos do splatnosti 10 let)
Némecko -0,59% 2/°%

Svycarsko -0,54% 5 0o

Francie -0,10%

Velka Briténie 0,23% 1°%

USA 0,63% 109

Ceska republika 1,29%

Cina 2,51% 0%

Indie 6,11% 0,0%

Rusko 6,11% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: Trading Economics, data v CZK

Urokové vynosy ¢eskych statnich dluhopisi v dubnu mirné poklesly, co? pravdépodobné souvisi s ocekavanim, ze
CNB pristoupi k dal$imu snizeni Grokovych sazeb. Nicméné Groky desetiletych dluhopis(i se stale drzi kolem 1,3 %
p.a., tedy vyrazné vyse ne7 v dobé nulovych Grokovych sazeb v letech 2015-2017. Kdyby CNB snizila sazby na nulu,
mohly by uroky statnich dluhopis jesté poklesnout. Pokud jde o podnikové dluhopisy, zde v bfeznu vyrazné stoupla
rizikova prémie oproti statnim dluhopisim. Béhem dubna kreditni marZe zacaly zase klesat. Pfesto jsou vynosy do
splatnosti podnikovych dluhopisti a zejména dluhopis s nizsim ratingem stéle velmi atraktivni.

MENY 1 mésic 3 mésice 1 rok USA (USD/CZK)

Indonesie (IDR) 9,5% 03%  4,4% 26

Australie (AUD) 73%  68%  13% 25

Rusko (RUB) 68%  -54%  -45% o

Velkd Britanie (GBP) 11%  41%  48%

USA (USD) -0,1%  92%  9,0%

EMU (EUR) 08%  75%  56%

Brazilie (BRL) -3,4% -13,4% -20,4% 21

Argentina (ARS) -3,6% -1,3%  -27,5% 20

Turecko (TRY) -6,0%  -65%  -7,0% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: CNB, data v CZK

Ceska koruna v dubnu mirné posilila k euru a dostala se zpét pod 27 korun za jedno euro. Kurz s dolarem ziistava
kolem 25 korun za jeden dolar. Pro dalsi sméFovani koruny bude nyni uréujici ménova politika Ceské narodni banky.
V pfipadé snizeni Urokovych sazeb by koruna mohla jesté trochu oslabovat. Jinak se na stfednédobém horizontu
ocekdva navrat k posilujicim tendencim koruny vici euru. Ve svété v dubnu vyrazné posilila indonéska rupie a
australsky dolar. Posiloval také rusky rubl, coZ je trochu prekvapivé, vzhledem k vyvoji cen ropy. Pravdépodobné
kurz rublu jiz odrazi ocekéavani, Ze cena ropy bude postupné rdst.

Upozornéni: Dokument a informace v ném obsaZené nejsou investicnim doporucenim Ci analyzou investicnich prileZitosti ani nepfedstavuji verejnou nabidku investicnich ndstroji ani jakoukoli jinou nabidku Ci vyzvu viaci verejnosti k transakci s
investicnimi ndstroji. VyuZije-li investor nékterou informaci pro ndkup nebo jinou dispozici s investicnim ndstrojem, Cini tak vyhradné na zdkladé viastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze FINEZ Investment Management v Zadném pripadé
neodpovidd za ztraty Ci skody vyplyvajici z téchto transakci. Vykonnost dosaZend v minulosti ani ocekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd.
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