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AKCIE 1 mésic 3 mésice 1 rok MSCI World
Dénsko -4,3% -6,7% 5,4% 230

Svycarsko -5,4%  -10,3% 3,5%

Cina 65%  82%  -56%

USA -12,7%  -18,2%  -68% 19

MSCI World -13,4%  -19,6% -10,0%

MSCI Europe -14,6%  -231% -16,0% 170

MSCI Emerg. Markets  -15,5% -22,1%  -17,9% 150

Brazilie -38,2%  -49,5%  -42,4%

Kolumbie -41,5%  -491% -48,5% 130

Panama -449%  -56,1%  -43,4% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: MSCI, data v EUR

Jesté v poloviné Unora byly hodnoty akciovych indexd na historickém maximu. Pak se ale zacaly objevovat obavy z
nového koronaviru. Pfed mésicem jsem psal, Ze pokud by se virus rozsifil do Evropy a USA, spusti se teprve pofadna
panika. A to se bohuZel stalo. Reakci na akciovych trzich netfeba dlouze komentovat. Hodnota indexu MSCI World
spadla o 34 % (od vrcholu z poloviny Unora do lokalniho dna ke dni 23. 3.) Trhy uklidnil az Fed s oznamenim
prakticky neomezeného nakupu aktiv. Od té doby se trhy trochu zklidnily. Dost mozna trval cely "medvéd" pouhych
5 tydn(. MozZna pfijde jesté dalsi vina vyprodejd, az budou firmy reportovat vysledky za 2.Q a vyhledy na rok 2020.

KOMODITY 1 mésic 3 mésice 1 rok Ropa WTI (USD/barel)
Pomerancovy konc. 18,0% 23,7% 0,3% 80

Uran 8,6%  86%  84% 7

Kava 81%  7.2%  274%

PEenice 75%  18% 242%

Zlato 01%  40% 22,1%

Paladium 17,6%  21,0%  69,9% U

Uhli -24,4%  -252% -49,2% 30

Cukr 27,9% -22,4% -16,8% 20

Dfevo -30,3% -31,3% -22,7% 10

Ropa WTI 54,4% -67,0% -66,1% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD

Cena ropy strmé padd. Poté, co Rusko odmitlo pfistoupit na omezeni tézby navrhované organizaci zemi vyvazejicich
ropu (OPEC), ozndmila Saudskd Arabie, Ze navysi objem tézby ropy. V dobé, kdy spotieba ropy vlivem "korona-
krize" prudce klesa, nechce nikdo pfijit o svdj trzni podil. A tak jsme svédky cenové vélky, diky které se cena ropy
dostala na nejnizsi uroven od roku 2001. Od zacdtku roku cena ropy spadla na tfetinu. Na této Urovni se
samoziejmé nikomu nevyplati téZit, natoZ investovat do rozvoje dalsich nalezist. Ale jsme uprostfed valky mezi
téZafi a potrva dlouho, nez dojde k poklesu objemu tézby. Pohonné hmoty diky tomu také vyrazné zlevnily.

DLUHOPISY Vynos do splatnosti 10 let USA (vynos do splatnosti 10 let)
Svycarsko -0,46% 40%

Némecko -0,35%

Francie -0,01% 3,0%

Velka Britanie 0,35% 2.0%

USA 0,70%

Ceska republika 151% 1 o9,

Cina 2,63%

Indie 6,14% 0,0%

Rusko 6,81% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: Trading Economics, data v lokdInich méndch

Ceska narodni banka v reakci na vyvoj "korona-krize" v bfeznu radikalné snizila Grokové sazby. Dvoutydenni repo
sazbu sniZila z 2,25 % na 1 %. Jesté radikalnéjsi byl americky Fed, ktery béhem bfezna sniZil irokové sazby z 1,75 %
na 0,25 %. Urokové vynosy dlouhodobych dluhopisti se diky tomu propadly na historické minimum. Vynos do
splatnosti desetiletych americkych statnich dluhopisd klesl na pouhych 0,7 % p.a. (jesté pred rokem a pul to bylo 3,2
% p.a.) U Ceskych stétnich dluhopist paradoxné urokové vynosy trochu stouply. Mnoho zahrani¢nich investor( totiz
prodavalo své pozice, které delsi dobu drzely v oekavani posileni ceské koruny.

MENY 1 mésic 3 mésice 1 rok EMU (EUR/CZK)

Japonsko (JPY) 8,1% 10,3% 10,9% 28

Filipiny (PHP) 8,0% 9,5% 12,0%

Svycarsko (CHF) 7,9% 10,2% 11,8% 27

USA (USD) 7,9% 10,3% 8,6% 2%

EMU (EUR) 7,6% 7,5% 5,9%

Velka Britanie (GBP) 3,6% 3,2% 2,6% 25

Brazilie (BRL) -7,0% -148% -18,5%

Rusko (RUB) -7,9% -12,5% -10,3% 24

Mexiko (MXN) -11,0%  -12,8%  -12,1% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: CNB, data v CZK

Ceska ména v bfeznu prudce oslabila, téméF o 8 % k euru i americkému dolaru. Kurz koruny se dostal zpét na
Uroveri pred ukoncenim ménovych intervenci Ceské narodni banky. Je$té v Ginoru se kurz koruny krétce dostal pod
25 korun za euro, nyni stoji jedno euro pres 27 korun. Kurz k americkému dolaru se pohybuje kolem 25 korun za
jeden dolar. Prudké oslabeni ¢eské mény souvisi i se snizenim urokovych sazeb ze strany CNB, primarné je to ale
disledek odlivu zahrani¢niho kapitalu z Ceské republiky. Podobny trend byl patrny po celé zemékouli, prudce diky
tomu oslabovaly i jiné "emerging markets" mény, nejvice utrpély latinskoamerické mény.

Upozornéni: Dokument a informace v ném obsaZené nejsou investicnim doporucenim Ci analyzou investicnich prileZitosti ani nepfedstavuji verejnou nabidku investicnich ndstroji ani jakoukoli jinou nabidku Ci vyzvu viaci verejnosti k transakci s
investicnimi ndstroji. VyuZije-li investor nékterou informaci pro ndkup nebo jinou dispozici s investicnim ndstrojem, Cini tak vyhradné na zdkladé viastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze FINEZ Investment Management v Zadném pripadé
neodpovidd za ztraty Ci skody vyplyvajici z téchto transakci. Vykonnost dosaZend v minulosti ani ocekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd.
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