VYVOJ NA FINANCNICH TRZiCH
UNOR 2020

AKCIE 1 mésic 3 mésice 1 rok MSCI World
Omdén 3,3% 2,5% 8,5% 230

Botswana 3,0% 24,8%  -45,4%

Cina 1,9%  45%  49% 10

MSCl Emerg. Markets  -4,5%  -3,0%  -0,8% 190

USA -7,5% -5,4% 10,1%

MSCI World -7,8% -6,2% 6,4% 170

MSCI Europe -8,7% -8,1% -0,1% 150

Polsko -15,0%  -18,2%  -25,6%

Belgie -16,0%  -17,2% -13,0% 130

Recko -21,4% -23,7% -3,9% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: MSCI, data v EUR

Strach z pandemie koronaviru a negativnich dﬂsledkﬂ na globa’lnl’ ekonomiku a hospodéfské Wsledky jednotlivych
2009. Volatilita na trzich nyni dosahuje extrému. Jesté v prvni poloviné Unora rostly ceny akcii na nova maxima, pak
ale béhem Sesti obchodnich dni spadla hodnota indexu MSCI World o 13 %. Kazdy takovy propad byva dobrou
nakupni prileZitosti. Otazkou ale je spravné nacasovani nakupl. Tfeba se situace zahy uklidni. Ale stéle hrozi riziko,
Ze se virus plosné rozsifi také v USA a Evropé, a to by teprve spustilo pofddnou paniku.

DLUHOPISY Vynos do splatnosti 10 let USA (vynos do splatnosti 10 let)
Svycarsko -0,82% 3%

Némecko -0,61% 3,0%

Francie -0,24%

Velka Briténie 0,41% 2°%

USA L17% 2 0%

Ceska republika 1,42%

Cina 2,74% %

Indie 6,37% 1,0%

Rusko 6,49% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: Trading Economics, data v lokdInich méndch

Ceska narodni banka v reakci na vysokou inflaci (meziroéni mira inflace v CR v lednu dosahla 3,6 %) za¢atkem Gnora
zvedla zakladni urokové sazby o 0,25 bazickych bodl. Dvoutydenni repo sazba je nyni 2,25 %. V reakci na to
posilovala Ceska koruna a kratce rostly irokové vynosy dluhopisd. Ovsem pak prevaézil globalni vyvoj na trzich a trzni
uroky zacaly prudce klesat dold. Panika na financénich trzich stahuje kapital do dluhopist. To tladi droky vyrazné
dolG. Zacatkem brezna pak Fed prekvapivé snizil zakladni irokovou sazbu o 50 bodl do pasma 1,00-1,25 %. A vynos
do splatnosti desetiletych bondl uz spadl na pouhych 0,9 % p.a. (absolutni historické minimum).
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KOMODITY 1 mésic 3 mésice 1 rok Ropa WTI (USD/barel)
Paladium 25,2% 55,0% 85,2% 80

Veprové maso 8,8% 0,0% 10,7%

Pomeranéovy konc. 61%  33% -109% 0

Kava 61%  -65% 17,0%

Zlato -0,7% 7,8% 20,2%

Zinek -9,0% -12,2% -28,3% 50

Zemni plyn -9,2% -26,8% -41,0% 40

Oves -9,9% -14,6% 8,7%

Platina -10,2% -4,3% -1,0% 30

Ropa WTI -12,2%  -19,2%  -21,4% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD

Cena ropy v Unoru spadla o dalSich 12 % a dostala se na nejnizsi Uroven od roku 2016. Podobné v Unoru padala i
cena zemniho plynu, kterd se propadla pod 2 dolary za milion BTU. Dostala se takfka na dvacetileté minimum.
Pokles cen zaznamenala vétsina primyslovych komodit, coZ odrazi obavy z dopadu epidemie koronaviru na globalni
ekonomiku. Naopak strmé rostla cena zlata, ta prekonala hranici 1600 dolard za unci a pomalu se dokonce zacala
priblizovat hranici 1700 dolar( za unci. Koncem Unora pak ale cena zlata strmé propadla na 1580 dolard. Zacatkem
brezna uZ zase roste nad 1600 dolar(. Volatilita zlata je v poslednich tydnech obrovska.

MENY 1 mésic 3 mésice 1 rok EMU (EUR/CZK)

Haiti (HTG) 14,3%  10,7% 2,2% 2800

Gruzie (GEL) 53%  63%  -0,8% 27,50

Seychely (SCR) 52%  49%  87% 5700

USA (USD) La%  05% 3%

EMU (EUR) 07%  -05%  -0,8%

Velka Britanie (GBP)  -0,6%  -0,6%  -0,2% -0

Indonesie (IDR) -3,5% -2,1% 1,1% 25,50

Brazilie (BRL) 35%  -6,1% -14,0% 2500

Rusko (RUB) -3,8%  -46%  12% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: CNB, data v CZK

Ceska koruna v Gnoru nejprve dél posilovala a prolomila dokonce hranici 25 korun za jedno euro. Krétce uz se kurz
dostal na 24,80 za euro, coZ byl nejsilngjsi kurz koruny viéi euru od roku 2012. Ovsem ve druhé pllce Unora se
naplno rozjela panika na financnich trzich, a ta s sebou tradi¢né stahla vSechny emerging markets mény. Investofi
stahuiji kapital z rizikovéjich aktiv a misto toho ho sméfuji do zlata a do stétnich dluhopisd, zejména v USA. Ceska
republika je z globalniho pohledu stdle rozvijejici se trh, takie nds exodus kapitdlu také neminul. A tak koncem
unora uz byl kurz koruny zpét na 25,40 za jedno euro a pfes 23 korun za jeden dolar.

Upozornéni: Dokument a informace v ném obsaZené nejsou investicnim doporucenim Ci analyzou investicnich prileZitosti ani nepfedstavuji verejnou nabidku investicnich ndstroji ani jakoukoli jinou nabidku Ci vyzvu viaci verejnosti k transakci s
investicnimi ndstroji. VyuZije-li investor nékterou informaci pro ndkup nebo jinou dispozici s investicnim ndstrojem, Cini tak vyhradné na zdkladé viastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze FINEZ Investment Management v Zadném pripadé
neodpovidd za ztraty Ci skody vyplyvajici z téchto transakci. Vykonnost dosaZend v minulosti ani ocekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd.
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