VYVOJ NA FINANCNICH TRZiCH
LEDEN 2020

AKCIE 1 mésic 3 mésice 1 rok MSCI China
Zimbabwe 49,4% 25,2% -90,5% 325

Botswana 18,5% 9,7% -48,7% 300

Kazachstan 7,9% 6,2% 26,4%

USA 1,4%  72% 23,7% °/°

MSCI World 0,6% 5,6% 19,6% 250

MSCI Europe -1,3% 3,2% 13,7% 275

MSCI Emerg. Markets -3,5% 2,6% 4,8%

Jihoafricka republika -7,7% 04% -96% 290

Madarsko -9,5% -0,1% 19% 175

Trinidad a Tobago -11,4%  -18,3% -25,8% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: MSCI, data v EUR

Akciové trhy béhem ledna jesté hyfrily euforii, hodnota indexu MSCI World stoupla na nové historické maximum. Ale
koncem mésice uz se dostavila korekce. Strach z epidemie koronaviru se rychle $ifi. Tento strach postupné
paralyzuje leteckou dopravu a zcela jisté bude mit dopad na ¢inskou a potaimo i globdIni ekonomiku. Otéazkou je,
jak velky dopad to bude. Prozatim padaji akciové trhy hlavné v €iné (na lednovém grafu to jesté neni vidét, protoze
koncem ledna byly Cinské burzy zaviené). Negativni sentiment se ale $ifi pfes celou Asii a projevi se i na zapadnich
trzich. KdyZ bude korekce hluboka, mize to byt prilezitost k ndkuptm. Ale to je zatim pfedcasné hodnotit.

DLUHOPISY Vynos do splatnosti 10 let CR (vynos do splatnosti 10 let)

Svycarsko -0,82% 2°%

Némecko -0,47% 2,0%

Francie -0,18%

Velka Briténie 0,53% 1°%

USA 1,52% 109

Ceska republika 1,53%

Cina 3,07% 0°%

Rusko 6,29% 0,0%

Indie 6,60% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: Trading Economics, data v lokdInich méndch

Obavy z mozného dopadu epidemie koronaviru na svétovy obchod a globalni ekonomiku se pochopitelné projevily
také na dluhopisovych trzich. KdyZ na akciovych trzich zavlddne panika, mnozi tradi¢né utikaji k "bezpeénym"
statnim dluhopistim. Silna poptavka v lednu stlacila Grokové vynosy hluboko dolG. Prakticky celd Evropa, respektive
eurozdna, se opét topi v silné zapornych drocich dluhopist. Také v USA urokové vynosy prudce poklesly, desetilety
bond uz nese vynos pouhych 1,5 % p.a. Ani Ceské republice se tento trend nevyhnul. Jesté zacatkem ledna vynos do
splatnosti desetiletého dluhopisu stoupl na 1,8 % p.a., ale koncem ledna uz to bylo jen cca 1,5 % p.a.

GFINEZ

pnvatnl investiéni poradenstvi

KOMODITY 1 mésic 3 mésice 1 rok Paladium (USD/Oz)
Paladium 17,4% 26,9% 69,6% 2500

Cukr 8,9% 17,1% 14,8%

Kakao 75%  51% 24,4% 290

Devo 75%  99%  46% 5o

Zlato 4,8% 5,1% 20,3%

Palmovy olej -13,2% 8,0%  20,0% 1000

Zemni plyn -16,0% -30,3% -35,7% 500

Ropa WTI -17,5% -5,6% -5,1%

Kdéva -19,1% 2,9% -0,9% 0

Veprové maso -19,7%  -13,6% 1,8% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD

Pfed mésicem jsem psal, Ze po atentdtu na iranského generdla Solejmaniho bude pravdépodobné stoupat cena
ropy a pohonnych hmot. V3e je ale nakonec jinak. | na komoditnich trzich zanechdvd vyraznou stopu strach z
epidemie koronaviru. Podle pfedbéznych Gdajd Cina hlasi pokles spotieby ropy o 3 mil. bareld denné (cca o 20 %).
Podobné se propadne spotieba leteckych spolecnosti. A tak cena ropy prudce pada dold, v lednu o 17 %. Naopak
strach svéd¢i zlatu. Cena zlata v lednu stoupla o dalSich cca 5 % a pfribliZila se hranici 1600 dolarG za unci. Jesté
vyrazné vétsi rist ale zaznamenalo paladium, jehoZ cena uz za posledni ¢tyfi roky stoupla na ¢tyfnasobek.

MENY 1 mésic 3 mésice 1 rok EMU (EUR/CZK)

Indonesie (IDR) 2,5% 2,5%  4,0% 2800

Seychely (SCR) 23%  35%  3,1% 27,50

Egypt (EGP) 23%  18%  13,9% 5700

USA (USD) 08% -03%  L7%

Velkd Britanie (GBP) 03%  11%  1,8%

EMU (EUR) 08% -12% -2,1% 2500

Brazilie (BRL) -5,0%  -68% -12,8% 25,50

Jihoafricka rep. (ZAR) -5,2% 1,3% -9,6% 25,00

Chile (CLP) 52%  -7,7%  -16,1% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zdroj dat: CNB, data v CZK

Ceska koruna v lednu vyrazné posilila k euru. Pomalu se blizi kurzu 25 korun za jedno euro, je tak nejsilnéjsi od
roku 2012. VUci dolaru naopak koruna v lednu trochu oslabila na kurz 22,80 korun za jeden dolar, protoZe dolar
zpevnil k euru. Také k britské libfe a Svycarskému franku koruna mirné oslabila, i tyto mény zpevnily k euru.
Pomérné vyrazny pokles zaznamenaly latinskoamerické mény (brazilsky real, chilské peso, kolumbijské peso).
Ztracely také dalsi "komoditni mény" (jihoafricky rand, norska koruna, australsky dolar nebo rusky rubl), coZ souvisi
s prudkym poklesem ceny ropy a dalSich surovin.

Upozornéni: Dokument a informace v ném obsaZené nejsou investicnim doporucenim Ci analyzou investicnich prileZitosti ani nepfedstavuji verejnou nabidku investicnich ndstroji ani jakoukoli jinou nabidku Ci vyzvu viaci verejnosti k transakci s
investicnimi ndstroji. VyuZije-li investor nékterou informaci pro ndkup nebo jinou dispozici s investicnim ndstrojem, Cini tak vyhradné na zdkladé viastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze FINEZ Investment Management v Zadném pripadé
neodpovidd za ztraty Ci skody vyplyvajici z téchto transakci. Vykonnost dosaZend v minulosti ani ocekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd.
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