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AKCIE 1 mésic 3 mésice 1 rok MSCI World
Argentina 11,2%  115% -21,2% 220

Brazilie 9,7%  97%  24,3%

Kolumbie 94%  99% 283% ~°

MSCI Emerg. Markets ~ 53%  82%  17,6% g

MSCI Europe 2,0% 54%  22,2%
MSCI World 1,1% 51%  27,5% 160

USA 1,0% 55%  314%

Sri Lanka -4,1% 3,0%  1,9%

Vietnam -4,6%  -7,7%  85% 120

Bangladés -9,0% -16,5% -17,0% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: MSCI, data v EUR

Zavér roku se na akciovych trzich nesl ve velmi pozitivni ndladé. Pfispély k tomu zejména vyroky amerického
prezidenta o pokroku v jednani s Cinou. U7 to, 7e nedoslo k dal$imu navyseni cel, vnima trh pozitivné v nadéji, 7e v
dohledné dobé snad dojde k néjaké rozumné dohodé obou stran a zruseni cel. Dal$i podporu akciim pfinesly také
britské volby a vidina, Ze kone¢né bude realizovan Brexit. Rok 2019 bude nakonec zapsan jako jeden z nejvice
rastovych za poslednich 10 let, ackoliv vyhlidky pred rokem byly spiSe negativni. Vyhlidky analytik na rok 2020 jsou
vesmeés pozitivni, tak uvidime, jestli tomu také nebude nakonec naopak. Trh je pfinejmensim zraly na korekci.

KOMODITY 1 mésic 3 mésice 1 rok Ropa WTI (USD/barel)
Palmovy olej 16,1% 46,3% 51,7% 120

Veprové maso 14,5% 9,2% 16,4%

Ropa WTI 11,5% 12,9% 333% 00

Kéva 8,9%  282%  27,3% 30

Zelezna ruda 8,1%  -1,5%  32,3%

Zlato 3,7% 3,1%  18,3% 60

Uran -4,0%  -2,9% -12,6% 20

MIéko -5,1% 57%  39,7%

Kakao 9,0%  -51% 3,0% 20

Oves -9,0% 5,8% 6,2% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD

Vyrazny rust ceny zaznamenala v prosinci ropa, poté co se OPEC dohodl na dalsim omezeni tézby. Omezovanim
strany nabidky se exportéfi ropy snazi udrZovat jeji cenu vyssi, aby z toho vice profitovali. Da se predpokladat, ze
eskalujici napéti na Blizkém vychodé po atentatu na iranského premiéra Solejmaniho povede k dalSimu rlstu cen
ropy. Pfipravte se tedy, Ze ceny pohonnych hmot na ¢erpacich stanicich v lednu podrazi, odhadem o korunu na
litr, moZna i vice. Z rostouciho napéti také bude téZit zlato, jehoZ cena se v zdvéru roku vrétila nad 1500 dolari za
unci. Za rok 2019 tak stoupla o 18 %. Mnohé komodity ale podrazily i vyrazné vice.

DLUHOPISY Vynos do splatnosti 10 let CR (vynos do splatnosti 10 let)
Svycarsko -0,51% 2°%

Némecko -0,19% 2,0%

Francie 0,12%

Velka Briténie 0,82% 1°%

Ceska republika 1,64% 1 0%

USA 1,91%

Cina 3,15% °%

Rusko 6,23% 0,0%

Indie 6,55% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: Trading Economics, data v lokdInich méndch

PfestoZe centralni banky nadale ponechdvaji Urokové sazby beze zmény, urokové vynosy dluhopisti ¢tvrty mésic v
fadé rostly, a to v USA i v Evropé. Vynos do splatnosti desetiletych americkych bondd stoupl ze srpnového minima
1,5 % p.a. ke konci roku na 1,9 % p.a. Podobné i vynos do splatnosti desetiletych ceskych statnich dluhopist stoupl
od srpna z 1% p.a. na 1,6 % p.a. S rostoucimi trznimi uroky zékonité zase za¢nou rist i uroky u hypoték, které cely
lorisky rok postupné klesaly z pramérnych 3 % a7 na pouhych 2,35 %. Uroky u hypoték ale brzy vyskoéi zpét nad
2,5 % a v pribéhu roku pravdépodobné znovu porostou az nékam ke 3 %.

MENY 1 mésic 3 mésice 1 rok EMU (EUR/CZK)

Chile (CLP) 57%  -7,6%  -7,1% 2800

Kolumbie (COP) 42%  0,6% -0,3% 27,50

Brazilie (BRL) 25%  -13%  -28% 5700

Svycarsko (CHF) 09%  -1,6% 2,6% 26,50

Velkd Britanie (GBP) -0,2%  2,5%  3,8%

EMU (EUR) 04% -16% -12% 2000

USA (USD) -2,6%  -46%  0,7% 25,50

Argentina (ARS) -2,8% -8,7%  -36,7% 25,00

Turecko (TRY) 57%  -93% -10,4% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: CNB, data v CZK

Ceska koruna v zavéru roku opét mirné posilila k euru a dostala se a7 na kurz 25,40 za jedno euro. Jesté vyrazné
vice zpevnila koruna k americkému dolaru, coz je dano oslabenim dolaru vici euru. Kurz koruny se na konci roku
pohyboval kolem 22,60 za jeden dolar. Ve svété pak v prosinci posilily zejména latinskoamerické mény (s vyjimkou
argentinského pesa), zejména chilské peso, kolumbijské peso a brazilsky real, které v predchozich mésicich vyrazné
oslabovaly. V propadu naopak pokracuje argentinské peso i turecka lira. Z hlavnich svétovych mén v prosinci nejvice
zpevnil Svycarsky frank. Diky vy$Sim cenam ropy posilila také norska koruna ¢i rusky rubl.

Upozornéni: Dokument a informace v ném obsaZené nejsou investicnim doporucenim Ci analyzou investicnich prileZitosti ani nepfedstavuji verejnou nabidku investicnich ndstroji ani jakoukoli jinou nabidku Ci vyzvu viaci verejnosti k transakci s
investicnimi ndstroji. VyuZije-li investor nékterou informaci pro ndkup nebo jinou dispozici s investicnim ndstrojem, Cini tak vyhradné na zdkladé viastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze FINEZ Investment Management v Zadném pripadé

neodpovidd za ztraty Ci skody vyplyvajici z téchto transakci. Vykonnost dosaZend v minulosti ani ocekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd.
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