VYVOJ NA FINANCNICH TRZiCH
ZARI 2019

AKCIE 1 mésic 3 mésice 1 rok MSCI World
Turecko 13,5%  16,6%  20,1% 225

Pakistan 9,7% 45% -32,3%

Argentina 9,6% -447% -29,2% 200

MSCI Europe 3,7% 2,1% 2,5% 175

MSCI World 3,0% 4,5% 6,3%

MSCI Emerg. Markets 2,7% -0,9% 1,8% 150

USA 2,7% 5,6% 8,7% s

Tunisko -4,7% 1,9%  -7,9%

Kuwait -5,2% 0,4%  22,3% 100

Kazachstén -9,8% -2,4%  13,6% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: MSCI, data v EUR

V zafi prevladl na vétsiné trzich optimismus. Hodnoty akciovych indexG zpravidla stouply o 2-3 %. Hodnota indexu
MSCI World (v EUR) se dokonce dostala na nové historické maximum. Nicméné v zasadnich geopolitickych otazkach
se nic nepohnulo. Ukonéeni obchodni vélky mezi USA a Cinou je zd4 se zatim v nedohlednu. Nad realizaci Brexitu
stéle visi jeden velky otaznik. V Perském zalivu to vie. A do toho se rozdmychava obchodni valka mezi USA a EU. Ale
zda se, Ze trhy uZ tato rizika v zdsadé ignoruji, jen zpUsobuji zvySenou volatilitu. Otazkou vsak je, co se stane, az
firmy za¢nou reportovat Spatné vysledky. Uvidime, jaké budou vysledky za treti kvartal.
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KOMODITY 1 mésic 3 mésice 1 rok Zlato (USD/Oz)
Kakao 16,9%  82% 28,1% 1600

Cukr 13,6%  02%  265% .,

Penice 9,9%  -6,1%  -2,6%

Zinek 9,8% 53% -87% %00

Ropa WTI 07%  7,7% -255% 1300

Zlato 31%  43%  236% |50

Nikl 52% 351%  36,9%

Platina 4%  57%  82%

Uhli 6,4% -19,8% -42,4% 1000

Stfibro 74%  11,0%  16,3% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD

Se zafijovym optimismem na financnich trzich pfisla adekvatné i mirna korekce u zlata, jehoz cena poklesla o 3 % a
dostala se zpét lehce pod 1500 dolard za unci. Kolem této hranice se ale cena prozatim drzi. Spolu se zlatem
korigovalo i stfibro, jehoZ cena klesla v zafi o 7 %. V klesajicim trendu zGstava uhli, jehoZ cena se za posledni rok
propadla o vice nez 40 %. V dusledku utokl na ropna zafizeni v Saudské Arabii v poloviné zafi vyskocila cena ropy o
13 %. Do konce mésice ale klesla zase zpét. Nejvétsi narlst ceny postihlo v zafi kakao, kde se cena dostala na
nejvyssi hodnotu od roku 2016. Vyraznéji stouply také ceny obilovin a cukru.

DLUHOPISY Vynos do splatnosti 10 let USA (vynos do splatnosti 10 let)
Svycarsko -0,79% 3,5%

Némecko -0,57% 3,0%

Francie -0,27%

Velkd Britanie 0,49% 2:°%

Ceska republika 1,35% 2,0%

USA 1,67% oo

Cina 3,16%

Indie 6,70% 1,0%

Rusko 7,02% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: Trading Economics, data v lokdlnich méndch

Americky Fed v zafi dle oéekdvani podruhé snizil zakladni irokovou sazbu o 25 bazickych bodd do pdsma 1,75-2,00
%. Podle pravidelného prizkumu agentury Bloomberg vétsina analytik(l ocekava, Zze do konce roku Fed jesté
minimalné jednou sazby snizi. Adekvatné tomu v poslednim roce klesaly urokové vynosy americkych statnich
dluhopist. V zafi se jiz ale tento propad zastavil. Vynos do splatnosti desetiletych bondl v zafi stoupl z 1,5 % na
necelych 1,7 % p.a. Podobné i v CR trokové vynosy statnich dluhopist mirné stouply, podpofeny rétorikou Ceské
narodni banky, ktera o sniZovani Urokovych sazeb zatim neuvaZuje, spiSe diskutuje o dal$im ristu sazeb.

MENY 1 mésic 3 mésice 1 rok Madarsko (HUF/CZK)
Ukrajina (UAH) 53% 151% 26,7% 9.5

Turecko (TRY) 4,3% 8,1% 14,9%

Rusko (RUB) 34%  27%  91%

Velka Britanie (GBP) 1,9% 2,7% 0,9% 85

USA (USD) 0,9% 6,0% 7,9%

EMU (EUR) -0,4% 1,5% 04% 30

Chorvatsko (HRK) -0,5% 1,3% 0,7%

Rumunsko (RON) -0,8% 1,1% -1,3% 7,5

Madarsko (HUF) -1,5% -2,0% -3,0% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: CNB, data v CZK

Postoj CNB - nesnizovat trokové sazby - pomohl v zafi ¢eské koruné. Ta zpevnila k euru na 25,80. A zpevnila také
vidi jinym stfedoevropskym méndm, které obecné v zafi oslabovaly. KupFikladu madarsky forint oslabil viéi koruné
01,5 %. Za poslednich 5 let posilila koruna k madarskému forintu uz o 16 %. Ceska koruna si dlouhodobé udrzuje
pozici nejstabilnéjsi a nejsilnéjsi stfedoevropské mény. Zatimco stfedoevropské mény oslabovaly, vychodoevropské
mény v zafi posilovaly - rusky rubl, ukrajinskd hfivna a také tureckd lira. VSechny tfi za posledni rok jiz posilily
zhruba o 10-25 %. V zafi také dal mirné posilil americky dolar. Za posledni rok zpevnil k euru 0 7,5 %.

Upozornéni: Dokument a informace v ném obsaZené nejsou investicnim doporucenim ¢i analyzou investicnich prileZitosti ani nepredstavuji verejnou nabidku investicnich ndstroju ani jakoukoli jinou nabidku &i vyzvu vici verejnosti k transakci s
investicnimi ndstroji. VyuZije-li investor nékterou informaci pro nakup nebo jinou dispozici s investicnim ndstrojem, Cini tak vyhradné na zdkladé vlastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze FINEZ Investment Management v Zddném pripadé

neodpovidd za ztraty ¢i skody vyplyvajici z téchto transakci. Vykonnost dosaZend v minulosti ani ocekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd.

FINEZ Investment Management | Bohunicka 133/50, 619 00 Brno | tel.: 776 739 619 | e-mail: info@finez.cz

www.finez.cz



