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AKCIE 1 mésic 3 mésice 1 rok MsCI Cina
Srbsko 18,5% 25,7% -5,6% 350

Argentina 12,4% -4,1% -26,6%

Jamajka 8,1% 9,4%  43,1% 300

MSCI World -5,5% 0,2% 2,4%

MSCI Europe -5,7% -1,1% -3,7% 250

USA -6,0% 0,9% 6,5%

MSCI Emerg. Markets -7,0% -3,0% -6,7% 200

Ukrajina -10,2% -4,9% -13,3%

Rakousko -12,3% -8,3% -18,7% 150

Cina -13,0% -7,5% -16,0% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: MSCI, data v EUR

Silna korekce postihla v kvétnu akciové trhy poté, co americky prezident necekané otocil a znovu zaujal tvrdy postoj
ve vyjednavani s Cinou. Trumpovi dosla trpélivost a zavedl 25% clo na dovoz zbozi z Ciny. Na pozadi této obchodi
valky pak probiha i boj o kybernetickou bezpecnost, kdyz za hlavni hrozbu je oznacovéna ¢inska firma Huawei, dnes
klicovy hrac svétové IT infrastruktury. Do toho uZ nejen evropska administrativa, ale i americkd, rozehrdva boj s
americkymi technologickymi giganty. Sec¢teno, podtrzeno, na trzich panuje obrovska nejistota. Cinsky akciovy trh se
v kvétnu propadl 0 13 % a tahne s sebou také Koreu a Tchaj-wan. Americky trh spadl o 6 %.

KOMODITY 1 mésic 3 mésice 1 rok Kukufice (USc/busl)
Kukufice 21,0% 18,0% 8,4% 550

PSenice 20,2%  11,2%  -4,4%

Pomerancowy konc.  14,3%  -52% -33,0% ~°0

Kéva 13,9% 9,9% -154% 450

Zlato 1,7%  -0,6% 0,5%

Platina -10,6%  -9,0% -12,5% 400

Topny olej 11,3%  -88% -159% .

Uhli -12,6%  -21,5%  -9,2%

Hovézi maso -12,9%  -16,9% 2,9% 300

Ropa WTI -16,5%  -6,0% -19,9% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD

Cena ropy se v kvétnu propadla o 16 % na 53 dolar( za barel v pfipadé americké ropy WTI a 64 dolard za barel v
pfipadé ropy Brent. Za poklesem stoji obavy z dopadu obchodni valky na svétovou ekonomiku a také postoj Ruska,
které nehodlé prodlouzit dohodu s OPECem o omezeni tézby. Z Ruska také jiz zacala opét proudit do CR ¢ista ropa.
A tak se motoristi mohou tésit, Ze ceny pohonnych hmot budou v ¢ervnu klesat. Vedle ropy vyrazné poklesly také
ceny u jinych pramyslovych komodit (uhli, méd, zinek...) Naopak prudce na burze v Chicagu podrazily obiloviny, coz
souvisi s povodnémi v USA, diky kterym je ohrozena Uroda pSenice a také zatim vazne vysadba kukufice.

DLUHOPISY Vynos do splatnosti 10 let USA (vynos do splatnosti 10 let)
Svycarsko -0,55% 3°%

Némecko -0,20% 3,0%

Francie 0,21%

Velka Briténie 0,89% 2°%

Ceska republika 1L77% 3 0%

USA 2,14%

Cina 331% 0%

Indie 7,03% 1,0%

Rusko 7,91% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: Trading Economics, data v lokdInich méndch

V souvislosti s novou eskalaci obchodni valky mezi USA a Cinou opétovné stoupaji obavy z ekonomického ochlazeni
¢i pfimo ekonomické recese. Investofi utikaji do "bezpecnych aktiv", za které jsou obecné povazovany statni
dluhopisy. Obavy ze zvySovani Urokovych sazeb pomiji, naopak konsensus trhu je nyni spiSe na strané mozného
snizeni sazeb v USA. Urokové vynosy statnich dluhopis(i tedy vyrazné klesaji, naopak jejich trini cena roste. Vynos
do splatnosti desetiletého amerického statniho dluhopisu klesl za posledni palrok z 3,2 % p.a. na 2,1 % p.a. Vynosy
Svycarskych a némeckych bond( se propadaji hluboko do minusu.

MENY 1 mésic 3 mésice 1 rok Velka Britanie (GBP/CZK)

Egypt (EGP) 3,8% 8,1% 12,1% 39

Japonsko (JPY) 3,6% 5,2% 5,1%

Turecko (TRY) 32%  -63% -194% °

Svycarsko (CHF) 2,6% 1,9% 2,9% 2

USA (USD) 1,3% 3,2% 5,0%

EMU (EUR) 0,6% 0,8% 01% s

Jihoafricka rep. (ZAR) -1,5% -1,9%  -10,1%

Mexiko (MXN) -2,1% 0,9% 6,2% 27

Velkd Britanie (GBP) 22% -2,4%  -11% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: CNB, data v CZK

Ackoliv (VZNB zacatkem kvétna zvyéila urokové sazby, koruna v kvétnu oslabovala k vétéiné svétchh mén. Pro trh
koruna v kvétnu oslabila na kurz 25,82 korun za jedno euro a 23,15 korun za jeden dolar. K britské libre koruna
posilila na kurz 29,11 korun za jednu libru. Britska ména oslabuje druhy mésic v fadé v reakci na nekonec¢né pritahy
brexitu. Neschopnost parlamentu domluvit se na podminkach odluky od Evropské unie nakonec vyustila v demisi
premiérky Mayové a pravdépodobnost tvrdého brexitu nyni opét stoupa.

Upozornéni: Dokument a informace v ném obsaZené nejsou investicnim doporucenim Ci analyzou investicnich prileZitosti ani nepfedstavuji verejnou nabidku investicnich ndstroji ani jakoukoli jinou nabidku Ci vyzvu viaci verejnosti k transakci s

investicnimi ndstroji. VyuZije-li investor nékterou informaci pro ndkup nebo jinou dispozici s investicnim ndstrojem, Cini tak vyhradné na zdkladé viastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze FINEZ Investment Management v Zadném pripadé
neodpovidd za ztraty Ci skody vyplyvajici z téchto transakci. Vykonnost dosaZend v minulosti ani ocekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd.
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