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AKCIE 1 mésic 3 mésice 1 rok MSCI USA
Egypt 10,2%  16,8% 1,2% 250

Ukrajina 8,6% 3,4% 2,1%

Jihoafricka reublika 75%  18% -58% -2

USA 41%  115%  19,9% 4199

MSCI World 3,6% 10,0% 12,6%

MSCI Europe 3,2% 9,0% 1,5% 160

MSCI Emerg. Markets 2,2% 5,2% -0,1% 120

Jordansko -6,9% -2,8% -16,3%

Libanon -7,6%  -3,6% -19,6% 100

Argentina -8,1%  -23,2% -47,6% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: MSCI, data v EUR

Akciim se Ctvrty mésic v fadé dafilo. Hodnota indexu MSCI World v dubnu stoupla o 3,6 %. V USA uz hodnoty
akciovych index( stouply na nové historické maximum. Za rGstem stoji primarné solidni hospodarské vysledky
jednotlivych firem. Trzby v priméru americkym firmam stouply meziro¢né o 5 % a zisky dokonce o 7 %. To sice
nejsou zavratna ¢isla, ale s ohledem na probihajici obchodni valku s Cinou vét$ina analytikd ocekévala horsi
vysledky. Dafilo se také akciim v Némecku, kde v priméru ceny akcii stouply o necelych 7 %. Mirné v priméru rostly
také ceny akcii na rozvijejicich se trzich, hodnota indexu MSCI Emerging Markets v dubnu stoupla 0 2,2 %.

KOMODITY 1 mésic 3 mésice 1 rok Pomerancovy koncentrat (USc/lb.)
Oves 13,4% 7,8%  350% 230

Kakao 12,0%  23,2% 4,3%

Vepfové maso 91% 50,0% 273% 200

Zelezné ruda 8,8% 226%  429% 150

Ropa WTI 6,3%  192%  -7,2%

Zlato -0,6%  -29% -2,4% 140

Hlinik 61%  -60% -209%

Cin 82%  -55%  -7,2%

PSenice -8,6% -19,0% -18,3% 80

Pomerancovy konc. -20,9% -21,1% -38,8% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD

Cena ropy na svétovych trzich v dubnu stoupla o dalSich 6 %. Stfedni a vychodni Evropa se navic nyni potykd s
vypadkem v doddvkach ropy z Ruska z dlvodu jeji kontaminace organickym chloridem. A tak se da ocekavat, Ze
ceny pohonnych hmot na ¢erpacich stanicich jesté kratkodobé mohou dal mirné rist. Z ostatnich komodit v dubnu
zejména podrazily na burze oves a kakao, naddle roste také cena Zelezné rudy nebo vepiového masa vinou
praseciho moru v Ciné. Naopak mirné poklesly ceny jinych préimyslovych kovd (cin, nikl, olovo, méd, zinek, hlinik).
Vyraznéji pak klesla cena psenice a zejména pomerancového koncentratu, ktery je nejlevnéjsi za poslednich 10 let.

DLUHOPISY Vynos do splatnosti 10 let CR (vynos do splatnosti 10 let)
Svycarsko -0,38% 2°%

Némecko 0,01% 2,0%

Francie 0,37%

Velka Britanie 1,19% 5%

Ceska republika 1,89% 1 0%

USA 2,51%

™ 0,

Cina 3,42% 0%

Indie 7,41% 0,0%

Rusko 8,14% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: Trading Economics, data v lokdInich méndch

Na dluhopisovych trzich ve svété se nic zvlaStniho nedélo. Vynos do splatnosti desetiletého ceského statniho
dluhopisu zlstava na urovni kolem 1,9 %. Némecky desetilety bund je nadale na nulovém vynosu a vynosova kfivka
americkych statnich dluhopist se také za posledni mésic prakticky nezménila. Mirné klesly rizikové pfirazky high
yield dluhopisC a emerging markets dluhopisd, jejich trzni cena tedy lehce stoupla. Na ¢eském trhu by se nyni uroky
mély stabilizovat poté, co CNB vydala jasny signal, 7e v nejbliz&im roce nepocita s dal$im zvy$ovanim Grokovych
sazeb. Zaroven se ale ve stale vétsi mife diskutuje o rizicich korporatnich dluhopis.

MENY 1 mésic 3 mésice 1 rok Turecko (TRY/CZK)

Ukrajina (UAH) 3,0%  67%  75% 12

Mexiko (MXN) 13%  23%  65% 1,

Filipiny (PHP) 1,0%  2,5%  8,0%

USA (USD) 05%  19%  81% O

EMU (EUR) 05%  -04%  05% ¢

Velka Britanie (GBP)  -1,0%  12%  2,5%

Zvycarsko (CHF) 28% 07%  51%

Korea (KRW) 3,0%  -27% -08% -

Turecko (TRY) 58% -112% -26,6% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: CNB, data v CZK

Ceska koruna v dubnu mirné posilovala, k dolaru i euru zpevnila 0 0,5 % na kurz 25,66 korun za jedno euro a 22,86
korun za jeden dolar. K britské libfe posilila koruna o 1 % na kurz 29,76 korun za jednu libru. Ke Svycarskému franku
koruna zpevnila o neceld 3 % na kurz 22,43 korun za jeden frank. Vyjma slabsiho franku se ale jinak u hlavnich
svétovych mén na ménovych trzich nic zdsadniho nedélo. Nejvétsi pohyb zaznamenal kurz turecké nové liry, které
setrvale oslabuje uz patym rokem. Tureckd ména uz od roku 2015 ztratila 60 % své hodnoty. Hife jsou na tom jen
Venezuela, Zimbabwe a Argentina.

Upozornéni: Dokument a informace v ném obsaZené nejsou investicnim doporucenim Ci analyzou investicnich prileZitosti ani nepfedstavuji verejnou nabidku investicnich ndstroji ani jakoukoli jinou nabidku Ci vyzvu viaci verejnosti k transakci s
investicnimi ndstroji. VyuZije-li investor nékterou informaci pro ndkup nebo jinou dispozici s investicnim ndstrojem, Cini tak vyhradné na zdkladé viastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze FINEZ Investment Management v Zadném pripadé
neodpovidd za ztraty Ci skody vyplyvajici z téchto transakci. Vykonnost dosaZend v minulosti ani ocekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd.
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