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AKCIE 1 mésic 3 mésice 1 rok MSCI World
Rumunsko 13,6% -16,0% -10,8% 200

Kazachstan 11,0% 2,2% -7,6%

Vietnam 94%  7,0% -51%

USA 39%  07% 101% 14

MSCI Europe 3,9% 4,0% -1,7%

MSCI World 3,6% 1,6% 5,5% 140

MSCI Emerg. Markets 0,9% 5,1% -5,8% 150

Katar -6,4% -5,2% 33,1%

Srbsko 8,9% -22,8% -24,3% 100

Argentina -9,9% 13% -42,6% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: MSCI, data v EUR

Unor byl pro akciové trhy ve svété vesmés p¥iznivy mésic. V USA i v Evropé ceny akcii v priméru stouply o necela 4
%. Hodnota indexu MSCI World sloZzeného ze zhruba 1600 nejvétsich verejné obchodovanych akcii na rozvinutych
trzich stoupla v Unoru o 3,6 % (v eurech), a postupné tak umazava ztraty z posledniho cCtvrtleti loriského roku. Na
akciové trhy mél pozitivni dopad zejména pokrok v jednanich mezi USA a Cinou. Poptavku po akciich pfizivuje
nadéje, Ze se nakonec predstavitelé obou zemi rozumné dohodnou, nez aby vzajemné poskozovaly své ekonomiky.
Pozitivné investofi vnimaji i nadéji, Ze brexit bude odlozZen a tfeba ¢asem i UpIné zrusen.

DLUHOPISY Vynos do splatnosti 10 let CR (vynos do splatnosti 10 let)
Svycarsko -0,26% 2°%

Némecko 0,19% 2,0%

Francie 0,58%

Velka Briténie 1,30% 1%

Ceska republika 1,91% 1 0%

USA 2,71%

Cina 321% 0%

Indie 7,59% 0,0%

Rusko 8,42% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: Trading Economics, data v lokdInich méndch

Uroky na ¢eském dluhopisovém trhu v Unoru opét zacaly rist. Vynos do splatnosti desetiletych ¢eskych statnich
dluhopist stoupl z 1,70 % na 1,91 % p.a. Na viné jsou zejména data o inflaci. Index spotfebitelskych cen v lednu
stoupl v meziro&nim srovnani o 2,5 %. To rozvifilo debaty, 7ze by CNB mohla v tomto roce jesté dél zvedat Grokové
sazby. Ve svété se jinak urokové vynosy dluhopisi béhem Unora nijak zésadné nezménily. Vynos do splatnosti
desetiletych americkych statnich dluhopist zistava kolem 2,7 % p.a. U némeckych desetiletych bondd stoupl vynos
do splatnosti z 0,1 % na 0,2 % p.a. A Svycarské statni dluhopisy naddle nesou zaporny vynos kolem -0,25 % p.a.
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KOMODITY 1 mésic 3 mésice 1 rok Kéva (USc/Ib)
Zelezna ruda 14,9%  20,8% 12,7% 220

Paladium 14,7%  30,7%  47,7%

Kakao 88%  89%  86% U

MIéko 8,7% 5,4% 87% 150

Ropa WTI 6,0% 11,1%  -8,9%

Zlato -0,6% 7,5%  -04% 130

Kéva -101%  -7.8%  -214%

Oves -11,0%  -12,5% -4,2%

PSenice -12,4%  -12,3%  -6,6% 70

Palmovy olej -13,0% 2,6% -25,5% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD

Cena ropy v unoru druhy mésic v fadé rostla. Barel americké ropy WTI uzZ stoji 57 dolard. Severomorska ropa Brent
je jeSté o 9 dolarl na barel drazsi. Ceny pohonnych hmot na ¢erpacich stanicich tedy v uplynulych tydnech stoupaly.
Nejvice v Unoru podrazily Zelezna ruda a paladium, spolu s nimi pak mirné stoupla cena prakticky u vSech
primyslovych kovl (méd, nikl, zinek, cin, olovo). Naopak poklesly ceny u vétSiny zemédélskych komodit. Cena kavy
kuptikladu na burze klesla na patnactileté minimum. Zlevnila také psenice, kukufice, fepka, oves a ze viech nejvice
spadla cena palmového oleje.

MENY 1 mésic 3 mésice 1 rok Turecko (TRY/CZK)
Jamajka (JMD) 2,9%  -44%  55% 12

Ukrajina (UAH) 2,5% 2,7% 7,2% 10

Kolumbie (COP) 2,0% 3,6% 0,3%

Velka Britanie (GBP) 1,4% 2,3% 3,7% 8

USA (USD) 0,0% -1,9% 7,7% 6

EMU (EUR) -0,6% -1,4% 0,7%

Turecko (TRY) -2,2% -4,5%  -22,9% 4

Argentina (ARS) -4,6% -4,8%  -44,1% 2

Jihoafricka rep. (ZAR) -5,0% -3,3% -9,2% 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zdroj dat: CNB, data v CZK

Na ménovych trzich se v Gnoru nic zésadniho nestalo. Ceska koruna mirné posilila k euru na 25,60 za jedno euro.
Vuci dolaru zlstal kurz koruny stejny jako na konci ledna 22,43 za jeden dolar. S vidinou oddaleni brexitu opét
mirné posilila britska libra zhruba o 1,5 % na 29,83 korun za jednu libru. Nejvice v Unoru posilil jamajsky dolar,
ukrajinskd hfivna a kolumbijské peso. Nejvétsi pokles kurzu mény naopak zaznamenal jihoafricky rand, argentinské
peso a tureckd nova lira. Turecka ména vici koruné za posledni rok oslabila 0 23 % a od roku 2015 jiz ztratila na
hodnoté 60 %. Argentinské peso je na tom jesté hlite, to za posledni rok ztratilo 44 % a od roku 2015 dokonce 80 %.

Upozornéni: Dokument a informace v ném obsaZené nejsou investicnim doporucenim Ci analyzou investicnich prileZitosti ani nepfedstavuji verejnou nabidku investicnich ndstroji ani jakoukoli jinou nabidku Ci vyzvu viaci verejnosti k transakci s
investicnimi ndstroji. VyuZije-li investor nékterou informaci pro ndkup nebo jinou dispozici s investicnim ndstrojem, Cini tak vyhradné na zdkladé viastniho rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze FINEZ Investment Management v Zadném pripadé
neodpovidd za ztraty Ci skody vyplyvajici z téchto transakci. Vykonnost dosaZend v minulosti ani ocekdvand vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd.
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