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2018 - 2019 prnvétm investi¢ni poradenstvi

Koruna pre kva pive oslabila Vybrané kurzy mén v roce 2018
Prestoze CNB né&kolikrat zvedla Urokové sazby, koruna v roce 2018 oslabovala k euru i dolaru. Pfed koncem EUR/CZK 25,8 0,9%
intervenci mnoho zahraniénich investor nakupovalo korunu ve snaze vydélat na jejim oéekavaném posileni.
. S . . o e o« .. USD/CZK 22,5 5,7%
Nyni se tento spekulativni kapital z CR pomalu stahuje. Velky objem prodavanych korun tak doc¢asné brani
dal$imu posilovani. CNB ale odhaduje, 7e v roce 2019 koruna posili pod 25 korun za euro. GBP/CZK 28,5 -0,9%
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Tip pro investory

Budouci vyvoj kurzu koruny je obtizné predikovat, zvlast vici dolaru. Jedno je ale jisté, pokud by koruna posilovala, ma to negativni vliv na vyvoj hodnoty
investic v cizi méné po prepoctu na koruny. Proto je rozumnéjsi investovat do fond(, které toto ménové riziko zajistuji.

Cena ropy pada, ale plyn a elektfina zdrazuiji Vybrané ceny komodit v roce 2018
Cena ropy nejprve v prvnim pololeti stoupla aZ k 75 dolar(im za barel, od zafi ale prudce pada dold. Uz klesla  Ropa (WTI) -23,5%
od 50 dolard. Ceny pohonnych hmot na éerpacich stanicich tedy logicky také klesaji. Naproti tomu zemni
P L v.y P v , P , " vy € vy y V?, , Zemni plyn (Henry hub) 26,1%
plyn a silova elektfina na burze v uplynulém roce vyrazné podrazily, takze od ledna zdrazi i dodavatelé. To
cena zlata se uz $estym rokem "nudné&" pohybuje kolem 1200 dolard za unci. Zaéne pFisti rok rst? Zlato -3,3%
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Tip pro investory

Burzovné obchodované komodity jsou zpravidla nevhodné pro dlouhodobé drzeni z dlivodu vysokych ztrat pfi rolovéni kontrakt(. Za tvahu vsak stoji zlato,
at uz fyzicky jako dlouhodoba rezerva pro pfipad nejhorsiho, nebo tfeba prostfednictvim fondu jako stfednédoba spekulace na rist ceny.

Ceny bytlj uz by nemély dale rast Vyvoj nabidkovych cen byti v roce 2018

S rstem urokovych sazeb vyrazné podrazuji hypotéky. Primérny drok u nové hypotéky se s koncem roku  praha 6,6%

pomalu blizi ke 3 %. Spolu se zpfisnénim pravidel a limitl pro poskytovani hypoték by mél ve étvrtém
Ctvrtleti zadit klesat objem poskytnutych uveér(. S klesajici poptavkou by se mély také stabilizovat ceny bytd,
resp. bude-li nabidka vétsi nez poptdvka, mohou ceny nemovitosti pristi rok zacit i klesat. celd CR 6,8%

CR bez Prahy 7,0%
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Tip pro investory

Za velmi dobrou investici Ize povazovat mnohé nemovitostni fondy. Diky pravidelnym pFijmdm z pronajmu vykazuji velmi stabilni vynosy, ¢as od ¢asu
okofenéné vétsim ristem diky precenéni hodnoty nemovitosti. Akorat pocitejte s tim, Ze v roce 2019 budou asi vynosy nizsi nez v pfedchozich letech.
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Rok 2019 mozna naskytne pfileZitost k nakupum akcii Vyvoj na akciovych trzich v roce 2018
Akciové trhy maji za sebou velmi divoky rok a pred sebou mozna jesté divocejsi. Po témér deseti letech ristu  pmsc) World -8,5%
zacaly ceny akcii prudce padat. Rychleji, nez kdokoliv ¢ekal. Takovy Apple uz kupfikladu ztratil tfetinu MSCIUSA 6.3%
hodnoty. Investory strasi zejména vypjaté vztahy mezi USA a Cinou, ale také nedofeseny Brexit &i problémy v ke
Italii a Francii. Podle priizkumu "Global Business Outlook" 82 % financnich manazer v USA ocekava, 7e do ~ MSCI Europe -11,8%
dvou let bude americka ekonomika v recesi. Evropa moina jesté dfive. Firmy sice reportovaly vynikajici  nscl Emerging Markets -11,9%
vysledky za treti kvartal, ale zaroven snizuji ocekavani pro pristi rok. To je velmi negativni pro ceny akcii. ;
MSCI China -20,2%
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Tip pro investory
Akciové fondy a rtizné dynamické investicni strategie postavené na investicich do akcii jsou vhodné pouze pro investory s dynamickym rizikovym profilem a
dlouhodobym ¢asovym horizontem (optimdlné 10 a vice let). DllezZité je umét ustat cenové propady, které k akciim neodmyslitelné patti. Do akciovych
fondl je rozumné investovat na pravidelné bazi, ¢imz dochazi k primérovani nakupni ceny, a pfi propadech nepropadat panice, nybrz vyuzZit situace a
prikupovat vice, kdyz jsou akcie zrovna "ve slevé". Rok 2019 mozZna praveé takovou prileZitost naskytne.
Dluhopisy pravdépodobné ¢eka dalsi mizivy rok Vynos do splatnosti 10-letych diuhopisii
CNB v pribéhu roku zvedla zékladni dvoutydenni repo sazbu z 0,5 % na 1,75 %. Podobné i americky Fed  N&mecko 0,2%
zved| zékladni Urokovou sazbu z 1,5 % na 2,5 %. Rostouci Urokové sazby se pochopitelné projevuji i do rGstu %, -
L e M . , e s . oy, L, . Ceska republika 2,1%
urokl u nové emitovanych dluhopist. Vynos do splatnosti desetiletého ¢eského statniho dluhopisu stoupl za
posledni dva roky z 0,25 % p.a. na 2,1 % p.a. Americky desetilety statni dluhopis uz nese vynos 2,8 % p.a.  USA 2,8%
Pouze Evropska centrdlni banka zatim drZi sazby dole (dokonce v zéporu), takZe eurové dluhopisy v Cele s ¢ina 3,3%
némeckymi bondy stéle nesou prakticky nulové vynosy. "
Brazilie 9,5%
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Tip pro investory

Dluhopisové fondy jako konzervativni investice posledni dva roky selhdvaji. S rostoucimi troky totiz klesa trzni cena starsich dluhopist. Dokud rostou troky,
neni to pro dluhopisové fondy pfiznivé prostredi. Zase ale s vy$Simi Uroky stoupa budouci vynosovy potencial dluhopisu. Jejich ¢as znovu pfijde, az centralni
banky pfestanou zvySovat Grokové sazby. Mozna koncem pfistiho roku, uvidime. Momentalné nabizi smysluplny vynosovy potencial pouze fondy zamérené
na emerging markets dluhopisy. Ty jsou ale rizikovéjsi, vykazuji vys$si volatilitu, jsou tedy vhodné jediné do vyvazené ¢i dynamické strategie.

Zdroj dat: MSCI, CNB, €SU, OnVista, Trading Economics Data platna k 19. 12. 2018 Autor: Jan Traxler, privatni investiéni poradce
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Upozornéni

Dokument byl vytvofen analytickym oddélenim spole¢nosti FINEZ Investment Management, s.r.o. (ddle jen Spole¢nost). Informace o investicnich
nastrojich, portfoliich ¢i strategiich zde obsazené nejsou individualizovanym investi¢nim poradenstvim konkrétnimu investorovi sméfujicim pfimo ¢i
nepfimo k nakupu ¢i jiné dispozici s investi¢nim nastrojem ve smyslu ust. § 4 odst. 5 zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpist, ale predstavuji obecny popis nékterych parametr( investic a moznych scénard vyvoje. Dokument a informace v ném obsazené nejsou
investi¢nim doporucenim ¢i analyzou investicnich pfileZitosti ani nepfedstavuji vefejnou nabidku investi¢nich nastroju ani jakoukoli jinou nabidku ¢&i vyzvu
vici vefejnosti k transakci s investi¢nimi nastroji. Investice zde zminéné nemusi byt vhodné pro kazdého investora. Informace zde uvedené neberou v
uvahu situaci a investi¢ni profil jednotlivych investor(. Spole¢nost upozorriuje, Ze informace zde uvedené nelze mechanicky pouzit k nakuptm investicnich
nastrojl. VyuZije-li investor nékterou informaci pro nakup nebo jinou dispozici s investi¢nim nastrojem, Cini tak vyhradné na zakladé vlastniho rozhodnuti a
musi si byt védom toho, Ze Spole¢nost v Zadném pfipadé neodpovida za ztraty ¢i Skody vyplyvajici z téchto transakci. Pfed realizaci konkrétni investice by
investor mél vidy ziskat podrobné informace o investi¢nich nastrojich a zohlednit svlj investi¢ni profil, zejména zdali zamysleny obchod s investi¢nim
nastrojem odpovida odbornym znalostem a zkusenostem potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik. Informace tykajici se investi¢nich nastroji pochazeji
nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které Spole¢nost povaZzuje za divéryhodné. Spole¢nost upozoriiuje, Ze Udaje uvedené v dokumentu tykajici se vykonosti,
jsou zaloZeny na minulé vykonosti. Vykonnost dosazena v minulosti ani oéekavana vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosl. Navratnost
puvodné investované ¢astky neni zarucena. V dokumentu uvedené Udaje jsou zaloZzeny na hrubé vykonnosti. Na celkovou vykonnost, a tedy i pfipadny
celkovy vynos maji vyznamny vliv poplatky placené investorem Spolecnosti a dalSim osobam za poskytnuté investi¢ni a jiné sluzby. V pfipadé investic do
investi¢nich nastroji denominovanych v cizich ménach muize vynos kolisat v dUsledku vykyvi ménového kurzu (ménové riziko). Blizsi informace o
jednotlivych investi¢nich sluzbach, investi¢nich nastrojich, rizicich s nimi spojenych a moznych zajisténich proti nim jsou uvedeny na internetovych
strankdch Spolecnosti www.finez.cz.
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