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Zdroj dat: MSCI, data v EUR 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Akciové trhy nadale ovliviiuje zejména nejistota pramenici z tvrdé a zarover nevyzpytatelné politiky
amerického prezidenta viéi svym obchodnim partnerdm. Rostouci obavy z rozpoutani dlouhodobé;si
obchodni valky mezi USA a Cinou maji pochopitelné negativni dopad na &insky akciovy trh, ale potazmo i
jiné rozvijejici se trhy a Caste¢né také na Némecko. Naproti tomu stabilni rlst zatim nadéle vykazuje
americky akciovy trh, ovSem i zde se ve vétsi mife objevuji obavy, Ze Trumpova politika pfivede USA do
recese. Nicméné americké firmy zatim reportuji rostouci zisky. Muzika jesté stale hraje a par let hrat mize.
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1 mésic 3 mésice 1 rok
Turecko (TRY) 8,4% -251% -40,9% 27 L
Jihoafricka rep. (ZAR) 3,9% -3,9% -4,4% \‘
Svédsko (SEK) 28%  01%  -74% 2° \\/F
Rusko (RUB) 28%  -59% -12,1% 25
Brazilie (BRL) 2,5% -6,4% -21,3% " . . . . .
Velka Britanie (GBP) 0,8% -1,6% -1,9% 2013 2014 2015 2016 2017 2018
EMU (EUR) 0,1%  -1,2%  -1,0%
USA (USD) -0,6%  -1,6%  -0,2%
Svycarsko (CHF) -0,9% 05%  -0,3% USA (USD/CZK)
Japonsko (JPY) -2,4% -3,5% -0,5% 26
Myanmar (MMK) -5,0% -12,3% -13,3% 24 -
Sri Lanka (LKR) -5,1% -7,9% -9,6% 2
Angola (AOA) -5,2% -15,3%  -43,0%
Sv. Helena (SHP) -155%  -1,6%  -1,9% 20
Zambie (ZMK) -15,9%  -19,6% -209% 1g . . . . .
Zdroj dat: CNB, data v CZK 2013 2014 2015 2016 2017 2018

CNB koncem zafi opét zvedla trokové sazby o 25 bazickych bodd: zékladni dvoutydenni repo sazbu na 1,50
%, lombardni sazbu na 2,50 % a diskontni sazbu na 0,50 %. Toto navyS$eni trh pIné ocekaval, takZe samotna
zprava neméla prakticky Zaddny dopad na kurz koruny ani vyvoj ¢eskych statnich dluhopisd. Koruna viéi euru
nejprve v prvni poloviné zafi mirné posilovala, ve druhé poloviné mésice pak mirné oslabovala. Vynos do
splatnosti desetiletého statniho dluhopisu CR se drii kolem 2,1 % p.a. Také americky Fed koncem mésice
posunul Grokové sazby o 25 bazickych bodl do pasma 2,00 % - 2,25 %. Dolar posilil k euru 0 0,5 %.

KOMODITY
Ropa WTI (USD/barel)

1 mésic 3 mésice 1rok 110
Veprové maso 24,0% -25,3% 12,7% 90 mr'\
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MIléko 7,3% 5,5% -1,6% 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Cukr -5,7% -18,4% -29,1% 1800
Pomerancovy konc. -6,5% -7,3% -0,3% 1600
Bavina -6,7% -10,8% 11,1% 1400
Kakao -8,5% -21,2% -1,3%
Ryze 9,7% -15,8% -18,5% 1200 -
Dievo -21,3% -39,5% -14,4% 1000 . . . . :

Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Cena ropy v zafi stoupla o dalich 5 %. Severomofrska ropa Brent uz dokonce stoji pfes 80 dolard za barel.
DraZsi ropa samoziejmé znamend, Ze zdraZuji i pohonné hmoty na Cerpacich stanicich. Vyssi cena ale zcela
jisté pozZene tézare k vétsi produkci. Objem téZzby ropy v USA je na rekordni Grovni. Také Rusko a Saudska
Ardbie urcité budou zvySovat objem tézby. Rlst na strané nabidky by mél stabilizovat cenu a vyhledové vést
k poklesu ceny ropy. Objevuji se dohady, Ze by cena ropy mohla zase stoupnout az na 100 dolart za barel.
Tomu moc nevéiim, spise bych si vsadil, Ze do dvou let bude cena ropy zpét pod 50 dolary.

INVESTIENI TIP MESICE

Pokud véfite, ze se Trump s Cinou domluvi a riziko
obchodni valky pomine, mUZete vsadit na ¢inské 200
akcie. Zajimavou ndakupni pfilezitost mohou skytat 150 [M
napf. akcie spolecnosti Alibaba, jejichZz cena je dnes

0 20 % niz$i nez v kvétnu. Je to ale ruleta. Firmama 100 -
dlouhodobé potencidl rdstu, nicméné ve hre je nyni 50
primarné politika.
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