AKCIE
MSCI USA

1 mésic 3 mésice 1 rok 260
Omén 6,5%  -2,2% -10,6% 220 /
Bosna a Herzegovina 6,2% 0,6% -13,8%
Novy Zéland 5,7% 6,9% a1% 807
Bangladés 4,8% -1,4% -1,0% 140
Rumunsko 4,3% 6,5% 7,6%
USA 3,7%  7,6% 20,0% 100 : : : : :
R 16% 43%  13,4% 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ceska republika -1,6% 1,9%  12,1%
MSCI Emerg. Markets -2,3% -5,5% -0,8% MSCI Emerging Markets
MSCI Europe 25% -04%  2,0% 410
Jihoafricka reublika 9,6%  -94%  -93% 370 AA“R
Botswana -10,2%  -20,6% -16,3% 330 A f",l
Brazilie -11,5%  -9,7%  -17,2%
Argentina -23,3% -31,9% -43,3% 290 %LWL
Turecko -28,6% -37,2% -57,0% 55q . . . . .
Zdroj dat: MSCI, data v EUR 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ceska koruna v srpnu mirné oslabila k euru (25,7) i k dolaru (22,1). Korunu tahne dolCi obecné velmi
negativni sentiment vii¢i ménam rozvijejicich se trh, kam CR stéle patfi. Negativni naladu strhla turecka
nova lira a argentinské peso. Turecko a Argentina jsou po Venezuele dalsi adepti na hyperinflaci, kterd maze
skon¢it devalvaci mény. Spolu s nimi padda dolli také kurz jihoafrického randu, brazilského realu a ruského
rublu. Slabsi kurz koruny pootvira dvefe Ceské narodni bance k daldimu zvy$ovani trokovych sazeb. Vynos
do splatnosti desetiletého ceského statniho dluhopisu uz se pohybuje kolem 2,1 % p.a.

NuUZzky ve vyvoji akciovych trh(i se vice rozeviraji. Americky trh setrvavé v riistovém trendu. Hodnota indexu
S&P 500 v srpnu stoupla na nové historické maximum a prekonala jiz hranici 2900 bodG. Trh tdhly
technologické a biotechnologické firmy, které reportovaly velmi dobré hospodarské vysledky. Cena akcif
Apple stoupla o 10 %, ¢imz se trzni hodnota firmy pfehoupla ptes jeden bilion dolard. Ve zbytku svéta se ale
akciim pfili§ nedafilo. V Evropé i na rozvijejicich se trzich v priméru ceny akcii klesly o 2,5 %. Na viné je

primarné obchodni politika amerického prezidenta, ktera Sifi mezi investory zna¢nou nejistotu.

MENY
’8 EMU (EUR/CZK)

1 mésic 3 mésice 1 rok
Sv. Helena (SHP) 19,2%  16,3%  20,6% 27 Pt
iran (IRR) 6,2% 0,5% -20,9% \‘
CuracaoaSt. Marteen (  54%  -0,9%  0,1% 20 \\/C
Svycarsko (CHF) 3,3% 1,9% 0,1% 25
Izrael (ILS) 3,0% -0,7% -0,1% " . . . . .
Thajsko (THB) 27%  20%  14% 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Japonsko (JPY) 1,9% -1,6% 0,0%
USA (USD) 1,3% 0,2% 0,1%
EMU (EUR) 0,5% -02%  -1,4% USA (USD/CZK)
Velké Briténie (GBP) 00% -25%  11% °2°
Rusko (RUB) -6,9% -8,5% -13,8% 24
Brazilie (BRL) -9,3% -10,4% -24,1% 2
Jihoafricka rep. (ZAR)  -10,0% -14,5% -11,3%
Turecko (TRY) -24,6% -31,3% -47,0% 20 -
Argentina (ARS) -27,3%  -343%  -541% qg . . . . i
Zdroj dat: CNB, data v CZK 2013 2014 2015 2016 2017 2018

KOMODITY
Uhli (USD/t)
1 mésic 3 mésice 1rok 75
Uhli 73%  14,4%  205% /|
Miéko 6,4%  -3,5%  -7,3%
Paladium 51%  -0,5% 4,8% 55
Topny olej 4,8% 2,1% 27,7% 45
Zemni plyn 46%  -03%  -3,3% i
Zelezna ruda 4,4% 1,8% -10,6% 35 . . : : :
Ropa WTI 1,4% 4,7% 47,9% 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Zlato 2,0%  -7,6%  -9,2%
Séja -7,9% -18,3% -11,0% Kava (USc/Ib.)
Zinek -8,0% -20,5% -22,0% 210
Bavina -8,1% -11,6%  152% 180
Ryze 91%  -63% -137% o, \
NikI 92% -165%  82% \\\_
Kava -10,7%  -20,7% -23,4% 120 v
Veprové maso -18,0% -35,1% -18,0% 90 i i i . :

Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD 2013 2014 2015 2016 2017 2018
V srpnu mirné podraZila ropa a ostatni energetické suroviny. Nejvice stoupla cena uhli, ale roste také cena
planu nebo uranu. Naopak opét vyrazné poklesly ceny mnoha zemédélskych komodit. Index S&P GSCI
srpnu propadla o 11 % a po 15 letech klesla pod jeden dolar za libru. Divodem je jednak dobra letosni
uroda kavy, ale podstatnou roli hraje také vyvoj kurzu brazilského realu, diky kterému cena kavy v dolarech
klesa. Okolo desetiletého minima se obchoduje séja, cukr, kukufice a dalsi plodiny.

INVESTICNI TIP MESICE ETF: VanEck Vectors Gold Miners

S poklesem ceny zlata se vyrazné propadly ceny akcii
tézarl zlata. Kdo si chce zaspekulovat na potencialni 40
rast ceny zlata, mGzZe prostrednictvim ETF nakoupit 30
akcie tézaru zlata, jejichz ceny se zpravidla hybou

dvojnasobné ai trojnasobné oproti samotnému 20 '%GA&
zlatu. Ale jedna se o vysoce volatilni spekulaci navic 10
spojenou s ménovym rizikem.
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