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Zdroj dat: MSCI, data v EUR 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Akciim se v Cervenci po delsi dobé vyraznéji dafilo. Tahounem rdstu byl americky trh, kde vétsina firem
hospodarskymi vysledky za druhé Ctvrtleti prekonala ocekavani analytikd. Jednotlivé spolecnosti v priméru
reportovaly rast ziskd i trzeb. Mezirocné stouply Cisté zisky téméf o 30 % a ve srovnani s predchozim
Ctvrtletim o solidnich 6 %. Trzby v priméru oproti pfedchozimu Ctvrtleti stouply o 3,5 % a mezirocné o 10 %.
Hodnota akciového indexu S&P 500 slozeného z pétistovky nejvétsich americkych akciovych spoleénosti
stoupla v ¢ervenci o 3,5 %. Pramérné P/E indexu S&P 500 aktudlné vychazi na 23.
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Zdroj dat: CNB, data v CZK 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ceska koruna po korekci z predchozich mésicti v ¢ervenci zacala opét posilovat prakticky ke véem svétovym
méndm. K euru zpevnila 0 1,6 % na 25,60. K dolaru o0 2,3 % na 21,80. S vyostfujici se hospodarskou vélkou
mezi USA a Cinou jif tfeti mésic vyrazné oslabuje ¢insky jiian. V ervenci oslabil k dolaru o dalsi 3 %, od
kvétna jiz o 8 %. Vyvoj dvou nejvétsich ekonomik na svété zasadnim zplsobem ovliviiuje hospodarsky vyvoj
ve zbytku svéta. Obchodni valka by méla tragické nésledky i pro Evropu. Doufejme, Ze si Trump uvalovanim
cel jen pfipravuje pozici pro jednani, ale 7e se s Cinou nakonec dohodne na spolupraci.
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Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Vétsina komodit na burze v Cervenci zlevriovala. Cena americké ropy klesla o 7 % zpét pod 70 dolard za
barel. Cena zlata klesla na pouhych 1220 dolar( za unci, nejnizsi hodnotu za posledni rok. Klesaly i ceny
dalSich kovl. Nejvétsi propad ceny pak zaznamenalo vepfové maso, dievo, kakao a cukr. Naopak podrazily
nékteré jiné zemédélské komodity, zejména pSenice. Nejvétsi rlst ceny si pfipsal uran, poté co kanadska
téZebni spole¢nost Cameco ozndmila, Ze s ohledem na nerentabilitu téZby pfi stavajicich cenach uzavird
McArthur River, nejvétsi uranovy dil na svété, ktery sam o sobé tvofil 15 % rocni svétové produkce uranu.

INVESTICNI TIP MESICE Akcie: Celgene
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Akcie Celgene se loni propadly s celym
biotechnologickym sektorem. Ale zda se, Ze si jiz 130
sahly na dno a situace se obraci. Celgene je rizikova 100 M

investice, nebot vétSinu trzeb firmé generuji pouze
tfi produkty. Ty ale maji jeSté pét let ochranou Ihdtu 70 4

a mezi tim firma vyviji spoustu dalSich slibnych 1ékd. 40

Z pohledu ocekavané ziskovosti se akcie jevi levné. 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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