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Zdroj dat: MSCI, data v EUR 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Akciové trhy jsou dal jako na houpadce. Zpocatku Cervna nejprve zacaly ceny rlst, ale v druhé poloviné
meésice se ke slovu znovu pfihlasila korekce. Tak jako v pfedchozich mésicich i tentokrat klesaly ceny akcii v
USA nepatrné, vyrazné vice v Evropé a nejvice na rozvijejicich se trzich. Velky propad pokracuje zejména v
latinské Americe, kde brazilsky trh spadl o dalSich 8,5 % (v EUR) a argentinsky trh 0 22 % (v EUR). Nedafilo
se ale ani akciim v Asii (Cina -6 %, Korea -7 %, Indonésie -7,5 % a Thajsko -10 %). Uvidime, co v |été s trhy
udélaji hospodarské vysledky za druhy kvartal. Velmi dobré vysledky z prvniho ¢tvrtleti se minuly u¢inkem.
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1 mésic 3 mésice 1rok
Zambie (ZMK) 5,1% 2,9% -10,9% 27 P
Mosambik (MZN) 3,6% 13,3% -1,2% \.
Paraguay (PYG) 2,7% 54%  -4,4% 26 v
Uzbekistan (UZS) 2,6% 11,6% -51,2% 25
Mexiko (MXN) 2,5% 0,8% -10,6% - . . . . .
USA (USD) 1,2% 81%  -2,8% 2013 2014 2015 2016 2017 2018
EMU (EUR) 0,9% 23%  -0,7%
Svycarsko (CHF) 0,5% 42%  -6,1%
Velkd Briténie (GBP) -0,2% 1,0%  -1,4% USA (USD/CZK)
Japonsko (JPY) -0,5% 4,0% -1,7% 26 ” ” A
Pakistan (PKR) -3,7% 2,7% -16,1% 24 \/
Angola (AOA) 3,9%  71%  -355% J \_ .
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Jihoafricka rep. (ZAR)  -7,6%  -6,8%  -7,6% 20 ravﬂ-";
Argentina (ARS) -9,9%  -22,2%  -42,7% g . . . .

Zdroj dat: CNB, data v CZK 2013 2014 2015 2016 2017 2018

CNB v Eervnu opét zvysila irokové sazby - zékladni 2T repo sazbu o 25 bazickych bodti na 1 % a lombardni
sazbu 0 50 b. b. na 2 %. Uroky u hypoték tedy dale porostou. Kupodivu koruna zamitila opaénym smérem a
oslabuje k euru i dolaru, spekulativni zahraniéni kapital se stahuje z ¢eského trhu. Zvyseni tUrokovych sazeb
se ale promitd na dluhopisovy trh, rostou vynosy do splatnosti u kratSich i delSich splatnosti. Ocekavané
ukonéeni nadkupu dluhopist ze strany ECB a rostouci sazby v USA vedou také k vyraznému poklesu cen
korporatnich dluhopist v USA i Evropé. A posilujici dolar srazi dluhopisy na rozvijejicich se trzich.
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1 mésic 3 mésice 1 rok

Ropa WTI 11,1%  13,9% 654% 49 \\
VepFové maso 7,8%  45,6% -8,8% M\’\\.\
Kakao 7,1% 83% 23,8% 30

Hovézi na vykrm 2,7%  11,0% 20% \ M Ar
v

Oves 2,4% 11,1%  -13,4%

Hovézi maso 1,9%  -61% -10,1% 10 T T T T .
Uhli 1,9% 2,5% 15,6% 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Zlato -3,5% -5,5% 0,9%

Platina -6,0% -8,4% -7,8% Ropa WTI (USD/barel)
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Zinek -6,2% -11,5% 4,9% W\
Hlinik -7,5%  64% 10,1% 90

Bavina -7,6% 5,6% 14,2% 70 \ s
Kava -8,9% -4,7% -9,2%

Kukufice -11,2%  -9,8%  -57% 90 1

Séja -15,7%  -17,8% -8,8% 30 i . : i :
Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Cena americké ropy WTI v Cervnu vyrazné podraZila o 11 % aZ na 74 dolari za barel, ¢imZ se snizil spread
mezi evropskym a americkym trhem. Rostouci ceny se budou snaZit vyuzit néktefi producenti k navyseni
objemu tézby. Saudska Ardbie planuje navysit objem tézby o milion bareld ropy denné. To by mélo branit
dalSimu rdstu ceny, spiSe lze oCekavat, Ze cena ropy zase poklesne. VétSina komodit jinak v cervnu
zleviiovala. Vyrazny propad zaznamenaly zejména zemédélské plodiny - séja, kukufice, kdva a bavina. Déle
zlevriovaly vechny kovy od médi aZ po zinek. Také cena zlata poklesla o 3,5 % na 1250 dolard za unci.

INVESTICNI TIP MESICE ETF: Global X Uranium
50

VSechny energetické komodity (ropa, plyn, uhli) se
vzpamatovaly z propadu a jiz dva roky jejich ceny 40
rostou. Pouze cena uranu stdle stagnuje kolem 30 +
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