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Vyvoj na ménovych trzich v kvétnu se nesl na viné oslabovani eura. Politicky vyvoj v Italii znovu rozvifil
spekulace o budoucnosti spolecné evropské mény a jakym zpUsobem se vyporddat se zadluZzenim nékterych
evropskych zemi. Ono to v zasadé je jednoduché, Evropska centrdini banka bude nadale zkupovat z trhu
dluhopisy a az jich bude vlastnit naprostou vétsinu, tak se dohodne s dluzniky, Ze u dluhu Skrtnou jednu
nulu na konci. Vsak Bank of Japan tuto cestu otestuje jesté o par let dfive. To neznamena konec eura, ale

kratkodobé je nalada investor( vici euru velmi negativni. Spolu s eurem pak oslabuje i ¢eska koruna.

Vyvoj na akciovych trzich byl v kvétnu zpocatku velmi pozitivni. Vesmés velmi dobré reportované
hospodafrské vysledky za prvni kvartél navratily divéru investorl v akcie. OvSem koncem mésice zacdaly ceny
akcii zase korigovat smérem doll, zejména v Evropé a na rozvijejicich se trzich. Silny propad postihl
prakticky celou latinskou Ameriku. Velké ztraty zaznamenaly dale akciové trhy v Italii, Spanélsku a Recku, ale
také ve stfedni Evropé (Madarsko -13 %, Polsko -8 %, Rumunsko -9 %, Rakousko - 6 %). Velky vyprodej
postihl bankovni sektor, a to nejen v Evropé, ale i v USA. Dafilo se naopak energetickému sektoru.
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Cena ropy koncem mésice zacala klesat. Trh s ropou je nyni silné vychyleny od "normalu". Zaprvé
severomorskd ropa Brent je o vice nez 10 dolart za barel drazsi nez americka ropa WTI, pfitom texaska ropa
je diky nizSimu obsahu syry povaZovana za kvalitnéjsi. Oviem evropsky trh je vice zavisly na ropé z Perského
zalivu a z Ruska, Cili senzitivnéjsi na geopoliticka rizika, zatimco americky trh je vice méné sobéstacny.
Zadruhé spotova cena je nyni vyrazné drazsi nez kontrakty s pozdéjsim dodanim. Standardné tomu byva
naopak. Cena ropy je spekulativné vyhnana nahoru a spise by méla v nasledujicich mésicich klesat.

INVESTICNI TIP MESICE AKCIE: TEVA Pharmaceutical Industries
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pocet drzenych akcii této firmy.
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