AKCIE
_ _ 550 MSCI USA
1 mésic 3 mésice 1 rok
Zimbabwe 29,0%  29,2% 174,7% 200
Recko 17,8%  -05%  15,1% /““\/\—fM
Kolumbie 11,4% 59% 131% 0 /
Katar 9,6% 2,6% -16,5% 100 -t
Mauritius 82% -10,4%  -59%
MSCI Europe 4,0% -2,6% -04% 0 i i i i i i
ST 28%  28% 0.1% 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
USA 2,1%  -3,2% 0,1%
MSCI Emerg. Markets 1,2% -4,3% 7,3% MSCI Europe
Ceska republika 1,4%  -1,9% 122% 190
Rusko 58%  -7,3%  -3,9% 130 W«,
Vietnam -7,2% 01% 421% o ‘,'vvl
Kazachstén 7,8%  -05%  29,4% /y/
Bahrain -84%  -87% -266% 90
Turecko -10,0% -185% -169% 70 . . . . . .

Zdroj dat: MSCI, data v EUR 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Akciové trhy v dubnu ofZily, respektive zhruba o 4 % stouply v priméru ceny akcii v Evropé a v Japonsku. V
USA ceny akcii v priméru stagnovaly. Hodnota indexu S&P 500 v dolarech se v dubnu prakticky nezménila.
Nicméné v kvétnu by mohl oZit i americky akciovy trh. Vétsina firem za prvni kvartal zatim reportuje vyrazny
rést ziskd. Cisté zisky v priméru meziro¢né i mezikvartalné stouply o 30 %!!! Velkou roli v tom samozfejmé
hraje snizeni korporatnich dani v USA. Ale i bez toho by vysledky byly velmi dobré. Provozni zisky v priméru
oproti pfedchozimu Ctvrtleti stouply o0 11 % a mezirocné o 30 %. Trzby mezirocné stouply 0 9 %.

MENY
’8 EMU (EUR/CZK)

1 mésic 3 mésice 1 rok
Mosambik (MZN) 6,5% 58%  -69% 27 Aot
Tonga (TOP) 4,3% 51% -10,2% \‘
Brunej (BND) 4,0% 71%  -7,1% 26 \V
Jamajka (JMD) 3,8% 4,4% -10,6% 25 -
Filipiny (PHP) 3,5% 3,3% -16,9% - . . . . . .
USA (USD) 2,4% 42%  -14,1% 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
EMU (EUR) 0,4% 1,1%  -5,1%
Velka Britanie (GBP) -0,1% 1,0% -8,9%
Japonsko (JPY) -0,3% 3,7% -12,6% USA (USD/CZK)
Svycarsko (CHF) 2% -1,8% -142% 2° W J\
Zambie (ZMK) -2,7% 1,7% -20,2% 24 \/
Angola (AOA) -2,9% -5,4% -37,2% 2 ‘I \_
Staty zapadni Afriky (XC  -3,1%  -1,6%  -7,0% \,,
Rusko (RUB) -6,2%  -67% -22,4% 20 1
fran (IRR) -80%  -83% -337% qg . : : : : :

Zdroj dat: CNB, data v CZK 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Inflace si na par mésict vzala volno (nebojte, brzy se vrati), a tak i CNB vyckava s dal$im zvy$ovanim
urokovych sazeb a Ceska koruna si vybird oddechovy ¢as. V dubnu mirné oslabila k euru. Mezitim se obratil
trend vyvoje kurzu eura s dolarem. Po vice neZ roce oslabovani zacal dolar vyrazné zpevrovat. V dubnu
posilil k euru zhruba o 2 % a bliZi se drovni 1,20 dolaru za jedno euro. To se pochopitelné promitd i do kurzu
Ceské koruny s dolarem, ten v dubnu stoupl zpét na 21 korun za dolar. Pokud bude koruna k euru néjakou
dobu stagnovat a zaroveri dolar k euru posilovat, mlze se (spekulativné) vyplatit drzet kratkodobé dolary.

KOMODITY
Zlato (USD/0z.)
1 mésic 3 mésice 1 rok 1800
Veprové maso 15,8% -9,6% -1,5% 1600 \'A
PSenice 13,6%  13,4%  22,5% '\
Hlinik 12,9% 2,5%  17,3% 1400
Dievo 1,9%  22,6%  52,0% 0 V\M A ’d \ dg
Pomerancovy konc. 9,8% 4,2% -2,0%
Hovézi maso 8,8% 0,0% -10,1% 1000 T T T T T T
Topny olej 7,2% 5,6% 45,6% 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ropa WTI 6,0% 7.2%  40,4%
Zlato -0,8%  -2,2% 3,7% Ropa WTI (USD/barel)
Platina -2,9%  -9,7%  -4,4% 110 M/\IN\
Olovo 3,1% -11,4%  16% 90 %
Zinek 48%  -131%  194% g \
Cukr 49%  -112%  -27,2% \
Zeleznd ruda 64% -140%  -6,7% 50 -W
Uhli -7,0%  -12,4%  133%  3q : : : . : :

Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Zatimco vztahy na Korejském poloostrové pookrély a bezprostfedni hrozba valky se zda byt zaZzehnéna,
napéti na Blizkém vychodé se stupriuje. Americky prezident Trump vyhroZuje, Ze odstoupi od jaderné
dohody s franem a zavede opét sankce, které by znemoznily {rdnu vyvazet ropu a plyn. Mezi Izraelem a
franem |étaji prozatim jen ostré vyhrizky, ale nechybi mnoho, aby zacala létat i munice. Neni tedy divu, 7e
ropa dal prudce zdraZuje, barel americké ropy WTI stoji necelych 70 dolar(i a barel ropy Brent uz se
obchoduje za 75 dolar(. Snad se ale viechny strany nakonec dohodnou na néjakém poklidném Feseni.

INVESTICNI TIP MESICE AKCIE: Bank of America
40

Vys$si Urokové sazby a niz$i dané by mély hrat do
karet americkym bankam. Bank of America, druhd 30 A
nejvétsi americkd banka dle objemu aktiv, 20 ,N/
reportovala za prvni kvartal velmi dobré vysledky: M

Cisty zisk mezirocné stoupl o 30 % a trzby o 4 %. 10 o

Navratnost vlastniho kapitdlu (ROE) poprvé od 0
financni krize stoupla nad 10 %.
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