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Zdroj dat: MSCI, data v EUR 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Zacatkem Unora jsme po dlouhé dobé byli svédky vyraznéjsi korekce na akciovych trzich. V Evropé i v USA se
hodnoty akciovych index(i propadly béhem par dni cca o 10 %. Volatilita vyskocila na nejvyssi uroven od
roku 2012. Nejedna se v3ak o nic mimotadného, korekce k akciim patfi. Po rychlém rdstu cen se néktefi
investofi ve vétsi mife rozhodli realizovat zisky, a spustili tak lavinu vyprodejd. V druhé poloviné mésice
akcie ¢astecné ztraty umazaly. Makroekonomicka situace je nadale pro akcie pfizniva. Na druhou stranu
ceny jsou v praméru pordd hodné vysoké, takze riziko dalsiho poklesu nelze tplné vyloudit.
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1 mésic 3 mésice 1 rok
Ukrajina (UAH) 6,3%  -2,4% -17,2% 27 Ao
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Zdroj dat: CNB, data v CZK 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ceska narodni banka dle ocekdvani zacitkem Unora opét zvedla Grokové sazby, respektive zakladni
dvoutydenni repo sazbu na 0,75 % a lombardni sazbu na 1,5 %. Depozitni sazbu stale ponechavd na 0,05 %.
Urokové marze by tedy mély stoupat, jinymi slovy, porostou troky u Gvérd, ale moc zatim neporostou troky
z vkladl. Zvyseni drokovych sazeb bylo plné ocekdvané, takie nemélo zadny dopad na vyvoj ménového
kurzu. Ceska koruna si v inoru dala na chvili pauzu a mirné oslabila k euru i dolaru. Ve své prognéze vyvoje
kurzu koruny CNB pog&ita s tim, ze do konce roku koruna posili pod 25 korun za euro.

KOMODITY
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Mléko 46%  -8,8% -16,9% 200 : : : r r .
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Benzin 7,9%  23%  162% \
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Zdroj dat: Finanzen.net, data v USD 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ruku v ruce s korekci na akciovych trzich se svezly také primyslové komodity. | zde se jedna o pokles
adekvatni rychlému rlstu cen v pfedchozich mésicich. Kromé viech primyslovych kovu zlevnila také ropa,
jeji cena se pomalu blizi zpét k 60 dolariim za barel. Nejvice se pak propadla cena zemniho plynu v USA, coz
zcela jisté souvisi také s koncici zimou, jez byla letos v Severni Americe velmi tuha. Druhym mésicem naopak
rostou ceny zemédélskych komodit, které se mozna po mnoha letech propadu a stagnace odrazi ode dna.
Ale to je nyni pfedéasné hodnotit. O cendch bude predevsim rozhodovat pocasi a Uroda.

INVESTICNI TIP MESICE ETN: ELEMENTS RICI Agriculture
11,0

Ceny zemédélskych komodit od zacatku roku rostou,
hodnota indexu RICI Agriculture slozeného z 20 95

A\
komodit (nejvétsi vihu maji plenice, kukufice, o V\A

bavina a séja) uZ stoupla o 7 %. Z dlouhodobého N

hlediska jsou ale ceny zemédélskych komodit stale 6,5 'AW
blizko desetiletého minima. Ke spekulaci na rist cen 5 g
se nejvice hodi Siroce rozloZzené komoditni ETF.
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