AKCIE
380 MSCI Emerging Markets
1 mésic 3 mésice 1 rok
Ghana 30,8%  24,3% 82% 350 A =
Estonsko 15,7% 11,7% 9,1%
Norsko 8,3% 66% 184% 20 m A
Brazilie 72%  -4,7% 88% 290 1V A
Nigérie 55% 29,5% 31,1% \'/ V
Ceska republika 2.8%  0,0% -2,2% 260 ' ' ' ' '
MSCI Emerg. Markets 2,0% 0,7%  15,8% 2012 2013 2014 2015 2016 2017
MSCI Europe 04%  -23% 10,5%
MSCI World -1,0%  -3,6% 8,0% MSCI China
USA 1,4%  -44%  7,8% 310
Izrael -5,1% -4,5% -15,5% 270 A
Sri Lanka 5%  48%  64% . / \ A
Saudska Arabie 87%  -4,2% 9,7%
Pakistan 9,9% -18,2%  -5,6% 190 -
Argentina -10,0% -12,2%  12,3% 150 . . . . .
Zdroj dat: MSCI, data v EUR 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Korekce, kterd zapocala v ¢ervnu, byla nakonec jen nepatrnym skytnutim. Akciové trhy v USA v Cervenci
podporuji reportované hospodarské vysledky za druhy kvartél, které ve vétsiné pfipadu predcily ocekavani
analytikd. Hodnota indexu S&P 500 tak stoupla na nové historické maximum. Americkym firmam nahrava
zejména oslabujici dolar. (Mimochodem, po prfepoc¢tu na EUR nebo CZK hodnoty akcii v USA klesaji.)
Naopak posilujici euro trochu srazi vysledky firem v Evropé. Hodnota indexu MSCI Europe v Cervenci
nepatrné poklesla. Nejvice se opét dafilo akciim na rozvijejicich se trzich, které téhne zejména Cina.

MENY
)8 EMU (EUR/CZK)

1 mésic 3 mésice 1rok
Norsko (NOK) 2,4% -2,9% -1,4% 27 ES
Brazilie (BRL) 1,9% -8,4% -4,3% X
Makedonie (MKD) 1,2% -3,1% -3,5% 26
Madarsko (HUF) 1,0% -0,6% -1,1% 25
Kanada (CAD) 0,7% -1,2% -3,4% " . . . . .
EMU (EUR) 0A%  31%  3,5% 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Japonsko (JPY) -1,9% -9,0% -14,5%
Velka Britanie (GBP) -2,1% -8,5% -8,9%
USA (USD) 3,1%  -97%  -8,6% USA (USD/CZK)
Svycarsko (CHF) -42%  -76%  -8,1% 26 ” A /./v\
Mongolsko (MNT) -7,0% -10,6% -22,8% 24 -
Argentina (ARS) -10,3%  -21,8% -22,8% 2 ‘l \
Konzska dem.r. (CDF) -12,6% -23,0% -45,9%
Nigérie (NGN) -17,0%  -25,0% -20,5% 20 -
Libérie (LRD) -23,2%  -284%  -27,5% 13 . . . i .

Zdroj dat: CNB, data v CZK 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Rostouci cena ropy a Zelezné rudy pomahala tradi¢nim "komoditnim ménam". V éervenci tak oproti euru i
americkému dolaru posilila zejména norska koruna, brazilsky real nebo australsky a kanadsky dolar. Ceska
koruna nadale posilovala témér ke vsem svétovym méndm. K euru zpevnila 0 0,4 %. A jelikoZ euro posililo k
dolaru a dalsim ménam, tak koruna logicky k témto méndm posilovala o to vice. K britské libfe zpevnila
koruna o 2 %, k americkému dolaru o 3 % a k Svycarskému franku o 4 %. Nyni investofi netrpélivé cekaji, kdy
CNB zaéne zvedat trokové sazby, zda bude ¢ekat, a7 sazby zvedne ECB, nebo se odvazi jednat rychleji.

KOMODITY
Zelezna ruda (USD/t)
1 mésic 3 mésice 1rok 200

Zelezna ruda 182%  -54%  17,0% ;¢ ”
Benzin 14,8% 10,5% 29,0% V”\\
Topny olej 14,3%  10,1%  28,9% 100
Cukr 12,8%  -7,0% -21,3% \,\‘ ,v/\/

. 50 NS
Kava 12,3% 6,3% -4,8%
Ropa WTI 11,8% 2,0% 21,0% 0 T T T T T
Nikl 8,1% 8,2% -2,5% 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Zlato 2,2% 0,1% -6,0%
Rhodium -5,7% -2,5% 58,4% Zlato (USD/0Oz)
Hovézi maso -5,9% -18,8% -0,9% 1800 \A
Mléko -5,9% 2,0% 1,4% 1600 4
Bavina -6,4% -12,1% -4,9% 1400 -\
PSenice -7,1% 13,4% 16,4%
Zemni plyn -7,9% -14,9%  -2,4% 1200 -
Veprové maso -12,1% 19,4% 15,9% 1 000 . i i i :

Zdroj dat: OnVista, data v USD 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Saudska Ardbie se rozhodla omezit vyvoz ropy, ¢imz utnula tfimésicni pokles cen. Cena ropy se tak koncem
Cervence vratila nad 50 dolaru za barel. Nicméné domnivam se, Ze jde o pouze o docasny rlst. Cena zlata se
v Cervenci odrazila od drovné kolem 1200 dolar( za unci a za¢ala zase mirné stoupat. RUstu cen nahrava
zejména oslabujici dolar. Mezi zemédélskymi komoditami v ¢ervenci na burze nejvice podraZzil cukr a kava.
Nadale roste také cena ryze, ktera od zacatku roku jiz podraZila o 30 %. Naopak poklesla cena hovéziho i
veprového masa, mléka, baviny nebo psenice.

INVESTIENI TIP MESICE 100 AKCIE: Daimler AG
Automobilovy primysl dostal dalsi rénu. Dle A\
ocekavani aféra dieselgate nekonéi. Nyni ¢&eli 80 v‘

obvinénim také Daimler a spekuluje se o dalSich. 60 -
Akcie postihl drobny vyprodej. Dno muze byt jesté

. [ . 40 -%‘,
daleko, ale bereme to jako pfilezitost k prvnimu
nakupu. Fundamentdlni ocenéni akcii Daimler je 20 T T T T T
pfiznivé: P/E = 6,5 a hruby vynos z dividendy 5,5 %. 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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